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ycamacho@banesco.com
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I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:

A. LIQUIDEZ

Los activos liquidos primarios estan compuestos por el efectivo y depdsitos en bancos, los
cuales alcanzaban la suma de $421 millones de dolares al cierre del tercer trimestre de
2023, comparado con US460 millones de délares del segundo trimestre de 2023. En
terminos de indicadores, la liquidez primaria (efectivo y depdsitos en bancos), medida sobre
la base del total de activos representa un 8.51% a septiembre de 2023 (9.39% a junio de
2023). Los activos liquidos primarios sobre el total de depoésitos de clientes se situaron en
11.09% (12.23% a junio de 2023). Los activos liquidos primarios sumados a las inversiones
(valores a valor razonable con cambios en resultados y valores a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales) resultan en activos liquidos globales por la suma de
$972 millones de ddlares a septiembre de 2023 ($985 millones de dolares a junio de 2023).

Al 30 de septiembre de 2023, la liquidez legal del Banco fue de 41.95%, superior al 30% de
liquidez legal minima requerida por la Superintendencia de Bancos.

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
REPORTA REPORTA REPORTA ~ REPORTA

JUL - SEP 2023 ABR - JUN 2023 ENE - MAR 2023 OQCT - DIC 2022
Actives Liguidos

Efectivo y Efectos de Caja 17,768,228 14,913,220 17,307,515 22,340 204
Depdsitos en Bancos 403,165,108 445,269,894 357,530,528 386,294,007
Valores a valor razonable con cambios

en otras utilidades integrales 539,365,921 521,432,485 518,588,196 518,131,375
Valores a valor razonable con cambias en resultados 11,879,121 3,438,844 426,198 4,377,203
TOTAL ACTIVOS LIQUIDOS 972,268,378 985,054,453 893,852,437 931,142,789
Activos Liquidos Primarios
Efectivo y Efectos de Caja 17,758,228 14,913,220 17,307,515 22,340,204
Depositos en Bancos 403 165,108 445,269,804 357,530,528 386,294,007
TOTAL ACTIVOS LIQUIDOS PRIMARIOS 420,923,336 460,183,114 374,838,043 408,634,211

Las razones de liquidez del Emisor y Subsidiarias al 30 de septiembre de 2023 comparando
fos trimestres anteriores fue la siguiente:

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE

RAZONES DE LIQUIDEZ REPORTA REPORTA REPORTA REPORTA

sep-23 jun-23 mar-23 dig-22
Activos liquidos/ Total de Activos 19.65% 20.10% 18.71% 19.43%
Activos liquidos/ Depésitos 25.62% 26.17% 24 41% 25.57%
Activos liquidos/ Depdsitos+Financiamientos 22.16% 22.59% 21.02% 21.73%
Activos liquidos primarios / total de activos liquidos 43.29% 46.72% 41.94% 43.89%
Prestamos / Activos 70.34% 70.43% 71.64% 70.83%
Prestamos / Depédsitos 91.73% 91.73% 93.48% 93.24%



a. Cartera de Préstamos

El saldo de la cartera de préstamos del Banco al 30 de septiembre de 2023, ascendia a
$3,596 millones de ddlares, lo cual representd un incremento del 0.71% respecto a junio de
2023. Esta variacion de la cartera se presenté en el sector interno, con un aumento en su
participacion del 0.97%, alcanzando los $2,669 millones de délares vy el sector externo, una
disminucion del 0.26%, situandose en los $927 millones de déiares.

b. Cartera de Inversiones

Al cierre del tercer trimestre de 2023, la cartera de inversiones alcanzo la suma de $685
millones de délares, reflejando un aumento de 8.97% con relacién al segundo trimestre de
junio de 2023, principalmente en los valores a costo amortizado. En términos generales, la
cartera de inversiones esta compuesta por:

e $539 millones (79%) en Valores a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales, conformados por deuda privada y deuda gubernamental.

¢ $12 millones (2%) en Valores a valor razonable con cambios en resultados,
compuestos por fondo de inversion y acciones.

* 3134 millones (19%) en Valores a costo amortizado, compuestos por titulos de
deuda privada y deuda gubernamental.

Durante el tercer trimestre de 2023, se mantuvo la estrategia de la cartera de inversiones,
enfocandose en instrumentos de corta duracién y alta calificacion, principalmente en
papeles comerciales, notas del tesoro de Estados Unidos y bonos a plazos de 3-5 afios, de
manera que las Unicas posiciones en términos geograficos que representan mas del 10%
de la cartera de inversién son en USA (48%) y Panamé (22%), y que podremos anclar las
tasas altas y reinvertir los cortos vencimientos a rendimientos superiores antes de que se
reduzcan las tasas. La duracidén promedio de la cartera es de 2.43 afios, con un incremento
este trimestre de 9 pbs manteniendo la duracién de la cartera inferior a 3 afios y siguiendo
la estrategia de baja duracion para limitar la volatilidad. La calificacion promedio de riesgo
de las inversiones en grado de inversién es de BBB+.

h



B. RECURSOS DE CAPITAL

a. Pasivos

La principal fuente de fondeo del Emisor son los depésitos captados de clientes. El objetivo
es mantener la captacién de depositos de acuerdo al plan de negocios y de esa forma
obtener el fondeo necesario gue le permita al Banco incrementar las colocaciones a través
de nuevos negocios. En cuanto a otras fuentes de financiamiento, el Banco mantiene lineas
de crédito respaidadas por la cartera de inversiones, lineas de créditos interbancarias,
lineas de financiamiento via margen, lineas de comercio exterior, bonos corporativos,
valores comerciales negociables, acuerdos de recompra y deuda subordinada perpetua.

Al 30 de septiembre de 2023, el total de depdsitos captados de clientes alcanzaron los
$3,794 millones de dolares. De acuerdo al tipo de depésitos, éstos se componen en su
mayorfa de depositos a plazo con el 45% ($1,714 millones de délares), ahorro que
representan un 29% (31,112 millones de délares), y los depdsitos a la vista el 26% ($968
millones de ddlares). El Banco mantenia financiamientos por $388 millones con
vencimientos entre 2023-2033 y acuerdos de recompra por el orden de $113 miliones, con
vencimientos entre 2024-2025. Adicionalmente, valores comerciales negociables por $13
millones con vencimientos entre 2023-2024 y deuda subordinada perpetua por $72 millones
sin vencimiento.

Al cierre de septiembre de 2023, el Banco mantenia un total de $53 millones en Lineas de
Comercio Exterior para confirmacion de Cartas de Crédito Comerciales y Stand-by. Un total
de $142 millones en Lineas de Financiamiento tomando como referencia Operaciones con
Estructura de Comercio Exterior. Adicionalmente, contamos con financiamientos con Banca
de Inversidn: con garantia hipotecaria por $94.7MM y DPR por $114.7MM, asi como
también $33MM con Agencias de Desarrollo / Muliilaterales otorgada en concepto de
Pymes y $155MM en lineas con Instituciones Financieras locales e internacionales. El
Banco cuenta, a su vez, con cupos Interbancarios otorgados por bancos totalizando $112

millones, asi como Lineas de Margen y Acuerdos de Recompra por un total de $420
millones.

b. Patrimonio del Accionista

El patrimonio neto de Banesco (Panama), S. A. y Subsidiarias al 30 de septiembre de 2023
era de $415 millones de délares, presentando un incremento de $8 millones de ddlares con
respecto a junio 2023, principalmente por las utilidades realizadas en el periodo. Al cierre
del 30 de septiembre de 2023, la cartera tuvo una variacion negativa de $0.7MM en la
valorizacidén de los instrumentos a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales, debido al incremento en rendimientos del tesoro EEUU.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama, el indice de adecuacién de capital segun Basilea no debe ser inferior
al 8%. Al 30 de septiembre de 2023 el indice de adecuaciéon de capital de Banesco
{(Panama), S. A. y Subsidiarias fue de 11.78%.



C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

El siguiente cuadro se basa en los resultados financieros trimestrales no auditados
consolidados de Banesco (Panama), S. A. y Subsidiarias, para el tercer trimestre de 2023,

RESULTADO DE LAS OPERAGIONES

TRIMESTRE
REPORTA

TRIMESTRE
REPORTA

TRIMESTRE
REPORTA

TRIMESTRE
REPORTA

JUL - SEP 2023 ABR - JUN 2023 ENE - MAR 2021 OCT - DIC 2022

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos por intereses
Comistones ganadas
TOTAL DE INGRESOS FINANCIERQS
GASTOS FINANCIEROS
Gastos por intereses
TOTAL DE GASTOS FINANCIEROS
INGRESO NETO DE INTERESES Y COMISIONES
PROVISIONES
Provision para pérdidas en préstamos
{Rawers:on) provision para pérdidas en imersiones
Provision para bienes adjudicados
INGRESO NETO DE INT. Y COM. DESPUES DE PROVISIONES
INGRESOS POR SERVICIOS BANCARIOS Y OTROS
Ingresos por Senicios Bancanos y Otros
TOTAL DE INGRESOS POR SERVICIOS BANCARIOS ¥ OTROS, NETO
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Gastos Generales y Administratnos
TOTAL DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

UTILIDAD NETA

INGRESCS FINANCIERCS
TOTAL DE INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
TOTAL DE GASTOS FINANCIEROS
INGRESO FINANCIEROS NETO
PROVISIONES
Total de Provision para perdidas
INGRESO NETO DE INT. Y COM. DESPUES DE PROVISIONES
INGRESOS POR SERVICIOS BANCARIOS Y OTROS
Ingresos por Seracios Bancarios y Otros
TOTAL DE INGRESOS POR SERVICIOS BANCARIOS Y OTROS, NETO
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Gastos Generales y Administrativos
TOTAL DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

UTILIDAD NETA

66,268,408
1,534,687
67,803,095

20,569,838
29,569,838
38,233,257

985,016
10,392
4,695,166
32,542,683

10,221,907
10,221,907

33,645,953
33,645,953

9,118,637

63,418,636
1,464,904
64,883,540

27,501,212
27,801,212
37,082,328

3,248,685
(1.230,397)

664,598

34,399,442

11,773,547
11,773,547

36,809.960
36,809,960

9,363,029

Tres meses terminados a

59.129.176
1.556.817
60,685,993

25,674,552
25,674,552
35,011,441

7470171
143,580
609,105

26,788,585

9,565,570
9,565,570

29,923,614
29,923,614

6,430,541

56,537.122
544,88°"
57,182,007

24,321.038
24,321,038
32,860,969

10,896,420
375,135
393,551

21,195,863

14,087,799
14,087,799

31.075.838
31,075,838

4,207,824

Nueve meses terminados a

septiembre septiembre

2023 2022 2023 2022
67,803,095 52,333,635 193,372,628 151,448.051
29,569,838 21,293,823 83,045,602 59,766 847
38,233,257 31,039,812 110,327,026 91,681,204
3,690,574 12,197,502 16,596,318 29,154,215
32,542,683 18,842,220 93,730,710 62,526,989
10,221,907 12,818,884 31,581,024 33,568 .191
10,221,907 12,818,884 31,561,024 33,569,191
33.645,953 27,667,179 100,379,527 85.879.405
33,645,953 27,667,179 100,379,527 85,879,405
9,118,637 3,993,925 24,912,207 10,216,775



D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS Y TENDENCIAS

Al cierre de septiembre de 2023 las operaciones del Centro Bancario Internacional (CBI) en
su conjunto mantuvieron un desempefio positivo, presentando un aumento de activos del
3.7% interanual. Los depésitos bancarios del CBI registraron un total de $100,516.9
millones, un incremento de $3,637.4 millones (3.8%). Los depésitos locales registraron un
aumento durante el periodo que abarca este informe por $492.6 millones, lo gue supone un
incremento de 0.8% con respecto al mismo periodo de 2022. Por su parte, los depdsitos
externos registraron un aumento del 8.8% interanual.

Al cierre de septiembre 2023, la Banca Privada presenté un crecimiento en la cartera
crediticia del 3.9%; y los depdsitos aumentaron 4.1%.

Mientras que en el Sistema Bancario Nacional en sus activos liquidos presenta una baja
del 5.70% vy los depdsitos captados un saldo de $87.970.0 millones, con un aumento de
4.1%. En cuanto a la cartera de crédito neta presentaba un aumento de $4,096.1 millones
(5.4%), para alcanzar un saildo de $79,295.6 millones. Los créditos externos netos
incrementaron un 7.4%, mientras que la cartera local neta tuve un desemperio de 4.2%.

En cuanto a la liquidez, al cierre de septiembre de 2023, el Sistema Bancario alcanzé un
55.5%, en donde el aumento de los depbsitos contribuyd a mejorar ia liquidez del sistema
bancario. La liguidez se encuentra en una posicion de holgura con respecto a los
requerimientos regulatorios, lo que les permitiria afrontar la volatilidad del mercado. Los
bancos de! Sistema han tenido histéricamente, colchones robustos de liguidez y un acceso

constante a depodsitos estructurales y mayorlstas los cuales constituyen una parte
fundamental de su fondeo.

El mas reciente indice de adecuacion de capital sobre activos ponderados por riesgo fue
de 15.55%, superando el minimo regulatorio que es de 8%. El capital del conjunto de
bancos no registrd cambios significativos con respecto al trimestre anterior.



Il. ESTADOS FINANCIEROS:

Los Estados Financieros interinos no auditados de Banesco (Panama), S. A. y Subsidiarias
al 30 de septiembre de 2023 se adjuntan al presente informe como parie integral del mismo.

. DIVULGACION:

De conformidad con los articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre de 2000, el

informe de Actualizacion Trimestral, sera divulgado al publico a través de la pagina web
www.banesco.com.pa

/ —
Juan Francisco Yagie Fuschino
Apoderado General

\(%
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacién Financiera
30 de septiembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja
Depositos en bancos;
A la vista en bancas locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Total de depésitos en bancos a costo amortizado
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

Inversiones en valores y otros activos financieros:
Valores a valor razonable con cambios en resultados
Intereses por cobrar de Valores a valor razonable con cambios
en resultados
Valores a valor razonable con cambios en ofras
utilidades integrales
Intereses por cobrar de Valores a valor razonable con cambios
en oiras utilidades integrales
Valores a costo amortizado
Total de inversiones en valores y otros activos
financieros, neto

Préstamos

Menos:

Comisiones no devengadas
Reserva para pérdidas en préstamos
Préstamos a costo amortizado

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
Actives por derecho de uso

Plusvalia y activos intangibles

Impuesto diferido activo

Cuentas por cobrar, operaciones de seguros

Ofros activos

Total de activos

=
Q
=4
-4

|

4,8

4,6,9 12

4,10,12

13
14
15
27

16

Septiembre 30

Diciembre 31

(No Auditado) (Auditado)
2023 2022
17,758,228 22,340,204
28,016,444 27,557 100
52,832,653 79,719,712
39,151,668 79,854,905

283,164,343 199,162,290
403,165,108 386,294,007
420,923 336 408,634,211
11,979,121 4,328,591
0 48,612
533,880,476 513.411.217
5,485,445 4,720,058
133,882,737 85,520,428
685,227,779 608,029,006

3,596,182 354

9,224,280
106,279,669

3,514.272.671

7085.824
112,232,543

3.480,678,905

76,860,838
1,950,710
70,724,539
27,828,303
11,311,276
173,106,005

3.394.954,304

76,541,435
3,341,827
58,262,322
29,957 766
14,237 639
188,757,865

4,948,611,691

4.792.716.375

El estado consolidado de situacion financiera debe ser fefdo en comunto con Jas notas que forrman

parte integral de los estados financieros consolidados




Pasivos y Patrimonio

Pasivas:
Depositos de clientes:
A la vista local
A la vista extranjeros
De ahorros locales
De ahorros extranjeros
A plazo locales
A plazo extranjeros
Tofal de depdésitos de clientes

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
QObhgaciones

Valores comerciales negociables

Deuda subordinada perpetua

Pasivos por arrendamiento

Operaciones de seguros

Ofros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Accicnes comunes
Acciones preferidas
Reserva de valor razonable

Reserva por valuacion de instrumentos de cobertura

Reservas regulatorias
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Nota

4,6,12

12,17
12, 18
12.19
12,20
14

21

22
22

26

Septiembre 30
(No Auditado)

2023

461,733,023
506,520,688
457,077 689
654,960,669
1,002,470,710
711,245,831

Diciembre 31
(Auditado)
2022

456,039,685
440,816,877
478,023,314
686,862,511
862,681,842
726,835,381

3.794,308,610

3,641,159 510

112,796,694
388,411,395
12,777,552
78,656,491
2,007,261
20,349,304
124,765,903

103,309 463
447 179.578
14,201,914
78,608,069
3,454, 31
21,613,540
90,784,499

4,534,073,210

4,400,400,886

56,855,616 56,855,816
5.465,000 5,465,000
(30,403.272) (35,129.088)
44,232 1,147,308
82,722 159 79,621,924
299,854 546 284,354,528
414,538,481 392,315,489

4,948,611,691

4,792,716,375




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023
(No Auditados)

{Crfras en Balboas)

Ingresos por intereses:
Préstamos
Depositos en bancos
Valores

Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses:

Depositos

Financiamientos y otras obligaciones
Total de gastos por intereses
Ingresos por intereses, neto

Honorarios y comisiones por servicios bancarios y de seguros, neto
Ganancia neta en instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en resultados
Pérdida neta en venta de valores a vaior razonable
con cambios en otras utilidades integrales
Otros ingresos
Provision para perdidas en préstamos
Reversion (provisidn) para pérdidas en inversiones
Provision para bienes adjudicados

(Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal
Propaganda y promocién
Honorarios por servicios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Otros
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre |a renta, neto
Utilidad neta

El estade consolidado de resuitados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros consolidados.

23

24

10

25

13,14, 15
25

27

2023 2022
167,251,924 139.039.550
9,883,113 2,294 493
16,237,591 10.114,008
193,372,828 151,448 051
51,402,077 42,146,362
31,643,625 17,620,485
83.045 602 59,766,847
110,327,028 91.681,204
32,310,990 31424 683
3,543,111 421916
{8.975,395) (2.555.997)
4,682,318 4,278,589
(11,703,872) (28,117,892
1,076,425 (365,288)
(5.968,859) (871,035)
125.291,734 95,098,180
43.640,404 40.022 203
3.382,027 2.998.930
19,284,465 13,502 528
10,917,973 i1,888.913
20,167,254 20,310,211
97,382,123 88,722,785
27,809,611 7,373,395
2,997,404 (2.843.380)
24912207 10,.216.775




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023
{No Auditades)

(Crfras en Balboas)

Utilidad neta

Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Partidas que son o pueden ser reclasificadas a resultados
Reserva de valor razonable:
Cambio neto en el valor razonable
Monto neto transferido a resultados
Valuacion de cobertura de flujos de efectivo

Total de otras utilidades (pérdidas) integrales

Total de utilidades (pérdidas) integrales

2023 2022
24,912,207 10,216,775
(3.173,154) (38,498,245)
7,898,870 2,921,285
(1,103.076) 1,681,578
3,622,740 (33.895,382)
28,534,947 (23,678.607)

El estado cansolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas gue forman
parte integral de los estados financieros consolidados,
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BANESCO (PANAMA), S, A. Y SUBSIDIARIAS
Panama Republica de Panama

Estado Consolidado de Flujos de Efective
Paor los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023
No Auditatios)

Cifras en Balboas) *

Nota 2023 2022
Actividades de operacion:
Utihdad neta 24,912 207 10,216 775
Ajustes para conciliar |a utilidad neta y ¢l efectivo
de las actividades de operacion:

Provision para pérdidas en préstamos 11,703 8972 28,117,892
Reversién (provisién) pasa pérdidas en inversiones (1.076425) 365 248
Provision para bienes adjudicados 5 068 869 6871.035
Depreciacion y amortizacian 10,917,973 11,888,013
Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en resultados {3 543,111} {421.9186)
Pérdida neta en venta de valores a valor razonable

con cambios en ofras utihdades 8.975 395 2.555,967
Ingreso por venta de bienes adjudicados 7.042 994) (9.190,698)
Ingreso neto por ntereses {110,327 026} (91,881,204)
Impueste sobre la renta, neto 2.997 404 {2,843,380)

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depodsitos a plazo en bancos con vencmientos arginales maycres a

tres mesas y restnngidos o pigrorados 17.300 034) {4 152 048)
Valores a valor razonable con cambios en resultados (4 107 419) {1,459 800)
Préstamos {91 653.115) (227,750, 6686)
Otros actvos 23,304 318 {7 588 368)
Depositos de clientes 151,582,398 {2.862,541)
Otros pasivos 28,772,792 16.348.430
Efectivo generado de operaciones:

Intereses recibidos 186 949 820 160,571,360
Intereses pagados (80.975.692) (508,228,069)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion 140,059.232 (176,373,989
Actividades de inversion:

Compra de valores a valer razonable con cambios en otras ublidades integrates {684,5B5,725) {187 453,830}
Venta, redencion y amortizacion a caprtal de valores a valor razonable

con cambios en ofras utdidades integrales 559.866 887 169,023,154
Compra de valores a costo amortizado, neto (60.671.641 {41 424 .489)
Vencimiento. redencion y amorhzacion a capital de valores a costo amortizado, nete 13 316,432 4,195 542
Compra de propiedades. mejoras, mobiliano y equipo 6 368.995) {3,840 554
Ventas y descarles, neto 5492 58673
Adguisicidn de activos intangibles 8,095,120} 6923 508)
Retiros, neto 627,340 0
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (85.504.930) (66,417 604)

Actividades de Financiamiento:

Finangramientos recibidos 87,148,024 160,245,862
Financramientos pagados (146,525 066) (77.338,547)
Emisién de valores comerciales negociables 12,669 000 14 135,000
Vencinuento de valores comerciales negociables {14,135.900) 0
Producto de emision de bones 0 78,131,000
Producto de emisién de bonos 0 {59.925.000)
Productos de valores vendidos bajo acuerdos de recompra 9 436,530 48 819,686
Pagos por arrendamientos 1447 252) (1212071

Qiwidendos pagades - acciones comunes 6,000,200 (5,500,000

Dividendos pagados - acciones prefendas 311,547} (310,822

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento (69.165 211) 166,046,418

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo 5 010,908) (76,745,175
Efectivo y equivalentes de efectivo al imicio del periodo 356.630.536 394,548,088
Efectivo y equivalentes de efectivo ai final del period:¢ 8 351,619,627 317,802,913

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser feido en conjunto con las notas que forman parte integral
de jos estados financieres consolidadas




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2023

(Cifras en Balboas)
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2023

(Cifras en Balboas)

(1} Informacion General
Banesco (Panama), S. A. (antes “Banesco International Bank, Inc.”) se organizd y constituyo
bajo la legislacién panamefia, mediante Resolucién No. 28 de fecha 17 de noviembre de 1992
de la Comision Bancaria Nacional de la Republica de Panama (actualmente, Ia
Superintendencia de Bancos de Panama). Mediante esta Resolucion se le otorgd Licencia
Bancaria Internacional para efectuar exclusivamente transacciones bancarias en el exterior.

Con fecha 5 de febrero de 2007, mediante la Resolucion No.009-2007, la Superintendencia de
Bancos de Panama concedié a Banesco (Panama), S. A. el cambio de su Licencia Internacional
a una Licencia General, la cual le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte
de la Republica de Panama, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman
0 surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia
de Bancos de Panama autorice.

Banesco (Panama), S. A. era una sociedad panamefia de propiedad absciuta de Banesco
Dutch Holding, B.V., compaiiia de responsabilidad limitada constituida bajo la ley holandesa,
con direccion en Prins Bernhardplein 200, 1097 JB Amsterdam, Paises Bajos. A su vez
Banesco Dutch Holding, B. V., pertenecia en su totalidad a Banesco Corporacién Holding
Hispania, S. L., sociedad de responsabilidad limitada, constituida de acuerdo a la ley espafiola,
con direccion en Calle Coello No.77, Planta 3 28001, Madrid, Espaiia.

El 24 de septiembre de 2013, mediante Resolucién No. 0088-2013, la Superintendencia de
Bancos de Panama aprobé la fusién entre Banesco Corporacion Holding Hispania, S. L. y
Banesco Dutch Holding, B. V., por lo que el Banco pas6 a ser de propiedad absoluta de
Banesco Corporacién Holding Hispania, S. L. Adicionalmente, mediante la Resolucion No.
0088-2013, la Superintendencia de Bancos de Panama aprobé el traspaso de la totalidad de
las acciones de Banesco (Panama), S. A. a favor de Banesco Hoiding Financiero, S. L., la cual
pertenece en su totalidad a Banesco Corporacion Holding Hispania, S. L. Esta operacion se
perfecciond el 30 de julio de 2013. El 27 de septiembre de 2013, se realizé un cambio de
nombre de Banesco Corporacion Holding Hispania, S. L. a Banesco Holding Latinoamérica,
S. A,, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil de Madrid. Mediante Resolucién SBP-2022-
07128 de 23 de diciembre de 2022, se reconoce la fusién en el extranjero entre Banesco
Holding Latinoamérica, S. A. y Banesco Holding Financiero, S. L., en donde Banesco Holding
Latinoamérica, S. A. es la sociedad sobreviviente, produciendo un cambio de la propietaria
directa de las acciones de Banesco (Panama), S. A.

La tabla a continuacion proporciona el detalle de las subsidiarias de Banesco (Panama), 8. A:

Pais de
Actividad Incorporacién Participacidon Controlada
30 septiembre 31 diciembre
2023 2022
Banesco Seguros, 5. A. Compaiiia de Seguros Panama 100% 100%
Banesco, N, V. Institucion Financiera Curazao 100% 100%
Ocean Veinticinco, S. A.  Sociedad tenedora de bienas Panama 100% 100% /
8 (4
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

1

(2)

Informacion General, continuacion

El 22 de diciembre de 2020, mediante la Resolucién No. SBP-(164-2020 la Superintendencia
de Bancos de Panama otorgd la no cbjecion para la escisién parcial del patrimonio de Banesco
{(Panama), S. A. La escision entro en vigencia desde la inscripcion en el Registro Publico del
Convenio suscrito entre Banesco (Panama), S. A. y Banesco Holding Financiere, S.L.. mediante
Escritura Publica No. 8,182 de 15 diciembre de 2020, producto de dicha escision, el 99.9% de
las acciones de Banesco Banco Multiple fueron traspasadas para gque formen parie del
patrimonic de Banesco Holding Financiero, S.L. como parte del proceso de reorganizacion de
las empresas que conforman el Grupo Banesco.

El 1 de octubre de 2009, se notificd a la Superintendencia de Bancos ta adquisicion del 100%
de las acciones de la sociedad anonima denominada Qcean Veinticinco, S. A., la cual hasta el
mes de octubre 2020 no era una subsidiaria operativa. La misma mantiene solamente un
inmueble, el cual se reportaba como parte de los activos de la sociedad Banesco (Panama),
S. A Afinales de 2019, se evalud la compra de este inmueble y se formalizé un contrato de
alguiler con el Banco a partir de noviembre 2020.

El 13 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Bancos de Panaméa concedio a Banesco
{Panama), S. A. la Licencia para ejercer el negocio de fideicomisos, mediante resolucion
Fid. No. 014-2008,

El 28 de agostio de 2018, se cambia la denominacion de la sociedad de Banesco, S. A. a
Banesco (Panama), S. A., mediante escritura pablica No. 12837 en el Registro Publico de
Panama.

El 30 de diciembre de 2019, mediante la Resolucién No.SMV-588-19 la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama autoriza fa liquidacion voluntaria y sl cese de operaciones
comprendidas bajo la licencia de asesor de inversiones que fue otorgada a Banesco (Panama),
S. A. mediante la Resolucién No. SMV-367-2015 de 18 de junio de 2015.

La Subsidiaria Banesco, N. V. esta sujeta a las regulaciones del Central Bank Curazao.

En el caso de la subsidiaria Banesco Seguros, S. A., la misma esta sujeta a las regulaciones
de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

La Casa Matriz del Banco esta ubicada en Marbella, Calle Aquilino de la Guardia y Calte 47
Bella Vista, Torre Banesco, Ciudad de Panama, Reptblica de Panama.

En adelante, Banesco (Panama), S. A. y sus Subsidiarias se denominarén como “el Banco”.

Base de Preparacion

(a) Declaracion de cumnplimiento
Los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparados de conformidad
con las Normmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2) Base de Preparacién, continuacién
(b) Base de Medicion
Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de cosio
histérico, excepto por los siguientes rubros:

Rubro ______Basede Medicion
Instrumentos financieros derivados Valor razonable
Valores a valor razonable con cambios en resultados Valor razonable

Valores a valor razonable con cambios en ofros

resultados integrales Valor razonable

Menor entre valor en libros y valor
Activos no corrientes mantenidos para la venta razonable menos costo de venta

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros consolidados estan presentados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
ddlar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel
moneda propio y, en su lugar, et dolar (US$) de los Estados Unidos de América es
utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional del
Banco.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detallados a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por el Banco en los periodos presentados en estos estados financieros consolidados, excepto
por lo indicado en [a nota 29:

(a} Base de Consolidacién
(a.1) Subsidiarias
Las subsidiarias son entidades participadas controladas por el Banco. El Banco
controla una subsidiaria cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su involucramiento en la participada y tiene Ia capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. El Banco
evalia nuevamente si controla una participada cuando los hechos y circunstancias
indiquen ia existencia de cambios en uno o mas de los tres elementos de control.

Los estados financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estan incluidos
en los estados financieros consolidados desde |a fecha en que comienza el control
hasta la fecha en que cesa el mismo.

(a.2) Pérdida de Control
Cuando el Banco pierde contro! sobre una subsidiaria, da de baja las cuentas de los
activos y pasivos de la subsidiaria, y el importe en libros de todas las participaciones
no controladoras y otros componentes del patrimonio. Se reconoce en resultados
del periodo cualquier ganancia o pérdida que resulte de la pérdida de control. Si el
Banco retiene alguna participacion en la subsidiaria anterior, esta sera reconocida
a su valor razonable en la fecha en la que se pierda el control.
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repuiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
(a.3) Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

()

(c)

La totalidad de los activos y pasivos, patrimonio, ingresos y gastos relacionados con
transacciones entre las entidades que conformen el Banco se eliminan al preparar
los estados financieros consclidados.

Moneda Extranjera
(b.1) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional,
utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera. Generalmente, las diferencias en cambio de
moneda son reconocidos en el rubro de otros ingresos en el estado consolidado de
resultados.

Activos Financiercs y Pasivos Financieros

(c.1)

(c.2)

Reconocimiento Inicial y Medicidn

Inictalmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar, inversiones,
depésitos, instrumentos de deuda emitidos y financiamientos en la fecha en que se
originan.

El Banco mide los activos financieros o pasivos financieros por su valor razonable
mas 0 menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision del activo financiero o
del pasivo financiero.

Clasificacién

Activos Financieros

El Banco clasifica sus activos financieros segin se midan posteriormente a su
costo amortizado (CA), a valor razonable con cambios en otras utilidades
integrales (VRCOUI} o al valor razonable con cambios en resultados (VRCR),
sobre la base del modelo de negocio del Banco para la gestion de los activos

financieros y las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales de los
activos financieros.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las dos siguientes
condiciones y no estd designado como a valor razonable con cambios
en resultados;

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos para recolectar los flujos de efectivo contractuales; y

- Los terminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a
los flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Un instrumento de deuda se mide a valor razonable con cambios en otros resultados

integrales sdlo si cumple con las siguientes condiciones y no estd designado como
a valor razonable con cambios en resultados:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto mediante el cobro de flujos de efectivo contractuales como la venta de
activos financieros; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas
a los flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantenga
para negociacién, el Banco puede elegir irrevocablemente presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otros resultados integrales. Esta eleccion se
realiza inversién por inversién. Todos los demas activos financieros se clasifican
como medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Inversiones en Valores
Las inversiones en valores presentadas en el estado consolidado de situacion
financiera incluyen:

- Valores de inversién de deuda medidos al costo amortizado; estos se miden
inicialmente al valor razonable mas los costos incrementales directos a la
transaccion, y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo;

- Valores de inversién de deuda y patrimonio obligatoriamente medidos a valor
razonable con cambios en resultados o designados como a valor razonable
con cambios en resultados; estos son medidos a valor razonable con cambios
reconocidos inmediatamente en ganancias o pérdidas;

- Valores de inversion medidos a valor razonable con cambios en ofros
resultados integrales; y

- Valores de inversién de patrimonio designados como a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Para los titulos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
consolidado de utilidades integrales, a excepcién de lo siguiente, que se reconocen
en ganancias o pérdidas de la misma manera que para los activos financieros
medidos al costo amortizado:

- Ingresos por intereses utilizando el método de interés efectivo:
- Reservas para pérdidas crediticias esperadas y reversiones: ¥
- Ganancias y pérdidas cambiarias.

Cuando el valor de deuda medido en valor razonable con cambics en otros
resultados integrales se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en el estado consolidado de utilidades integrales se
reclasifica de patrimonio a ganancias o pérdidas.

12




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar irrevocablemente un
activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para medirse al costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, como a
valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable que de otro modo surgiria.

Evaluacién del modelo de negocio

E! Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se
mantienen los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, 1a forma
en que se gestiona el negocio y la forma en que se proporciona la informacion a la
gerencia y los demas entes de supervisién y reporte. La informacion que fue
considerada incluyo:

- Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion del
Banco se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un
perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos gue dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar fiujos de efectivo mediante la venta de
los activos;

- Como se evallan e informa al respecto al personal clave de la Administracion
del Banco sobre el rendimiento de la cartera;

- Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichaos riesgos;

- Cémo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); y

- Lafrecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre |a actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar 0 son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados debido a que estos no son mantenidos para
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros.

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de
principal & intereses

Para el propésito de esta evaluacién, “principal” es definido como el valor razonable
del activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido
como la consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito
asociado al monto del principal vigente en un periodo de tiempo particular y por otros
riesgos de un acuerdo de préstamos basicos y otros costos asociados (gj. riesgo de
liquidez y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, el Banco considera los {érminos contractuales del instrumento. Esto
incluye la evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término
contractual que pudiese cambiar el periodo 0o monto de los flujos de efectivo
contractuales de tal modo que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta
evaluacion el Banco considera:

- Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de
efectivo;

- Condiciones de apalancamiento;

- Términos de pago anticipado y extension;

- Terminos gue limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos
especificos (ejemplo: acuerdos de activos sin recursos); y

- Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinerc en
el tiempo (ejemplo: revision periddica de tasas de interés).

Reclasificacion

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si el Banco cambia su modelo de negocio para gestionar los activos
financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados

el primer dia del periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo
del negocio.

Pasivos Financieros

El Banco clasifica todos los pasivos financieros de acuerdo a su medicién posterior
a costo amortizado, excepto para aquellos pasivos medidos a vaior razonable con
cambios en resultados, como resultado de la contabilidad de cobertura, asi como
pasivos medidos a valor razonable correspondientes a los derivados no designados.

(c.3) Baja de Activos y Pasivos Financieros

Activos Financieros

El Banco dara de baja a un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

- El Banco ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
y, 0 bien ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del
activo, o ni ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo, pero se ha transferido el control del activo.

- El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero
ha asumido una obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su
totalidad y sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-
through™.

14




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panam4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(c.4)

- Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
activo o ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se han transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
transferido el control del activo, el activo se reconoce en la medida que
continua la participacion del Banco en el activo. En ese caso, el Banco también
reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se
miden sobre una base que reflejen ios derechos y obligaciones contractuales
gue el Banco ha retenido.

Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o
el valor en libros asignado a la porcién del activo dado de baja) y la suma de (iYia
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos
cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada que
haya sido reconocida en otros resultados integrales, se reconoce en resultados.

La continua participacién que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide por el menor entre el valor en libros original del acfive y el
importe maximo de la consideracion que el Banco podria ser obligado a pagar.

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en
su estado consolidado de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos,
los activos transferidos no son dados de baja.

Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue ia obligacion, en virtud de
la responsabilidad, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Modificacion de Activos y Pasivos Financieros

Activos financieros

Si se modifican los términos de un activo financiero, el Banco evalua si los flujos de
efectivo del activo modificado son sustancialmente diferentes. Si los flujos de
efectivo son sustancialmente diferentes, entonces los derechos contractuales a los
flujos de efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este
caso, el activo financiero original se da de baja en cuentas Y $€ reconoce un nuevo
activo financiero a su valor razonable.

Silos flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amortizado no
son sustancialmente diferentes, la modificacién no dara como resultado la baja en
cuentas del activo financiero. En este caso, el Banco vuelve a calcular el importe en
libros bruto del activo financiero y reconoce en resultados el ajuste del importe en
libros bruto como una ganancia o pérdida por modificacién. Si dicha modificacion se
lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces la ganancia o
pérdida se presenta junto con las pérdidas por deterioro. En otros casos, se
presenta como ingreso por intereses.
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Pasivos Financieros

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo
prestamista en condiciones sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo
existente se modifican sustancialmente, un intercambio o modificacion se trata

como una cancelacion del pasivo original y el reconocimiento de una nueva
responsabilidad.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo cedido diferente del efectivo
© pasivo asumido, se reconocera en el resultado del ejercicio,

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia ante la suspension de la publicacion
de lasas interbancarias ofrecidas (IBOR)

En septiembre de 2019, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) finalizé la Fase 1 de la Reforma del IBOR y emitid
el documento Reforma de la Tasa de Interés de Referencia ("la Reforma"), que
contiene modificaciones a la NIIF 9 y la NIIF 7, efectivas para periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Por su parte, en agosto de 2020, el IASB
publicd la Fase 2 del proyecto de enmiendas de la Reforma IBOR ia cual tiene fecha
efectiva de aplicacion a partir del 1 de enero de 2021. La segunda fase del proyecto
abordé aclaraciones, exenciones e incluyé nuevos requerimientos y dispensas
temporales en la NliF 9, NIIF 7 y NIIF 16.

Las Fases 1y 2 de la Reforma IBOR son aplicables en la medida en que el Banco
identifique incertidumbres en la medicién de sus instrumenios financieros al hacer
la transicion a la nueva tasa de referencia. Al 30 de septiembre de 2023, éstas no
han sido adoptadas por el Banco debido a que no se han identificado tales
incertidumbres. El Banco realizé una evaluacién de los posibles impactos en la
remedicion de sus pasivos financieros y no identificé impactos materiales que
pudieran afectar los resultados financieros.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efectos de
presentacion en el estado consolidado de situacion financiera cuando el Banco tiene
un derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos y tenga la
intencidn de liquidar el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente. Esto no es generalmente el caso con acuerdos macro de
compensacion; por lo tanto, los activos y pasivos relacionados se presentan en
montos brutos en el estado consolidado de situacién financiera.

Los ingresos y gastos son presentados sobre una base neta, sélo cuando sea
permitido o requerido por las normas aplicables, o si las ganancias o pérdidas
proceden de un grupo de transacciones similares, tales como las derivadas de
instrumentos financieros mantenidos para negociar.
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(c.6) Deterioro

El Banco reconoce la reserva para pérdidas crediticias esperadas en los siguientes
instrumentos financieros que no se miden a valor razonable con cambios en
resuliados:

- Instrumenios financieros gue sean instrumentos de deuda;
- Arrendamientos por cobrar;

- Contratos de garantia financiera irrevocables emitidos; y

- Compromisos de préstamo irrevocables emitidos.

No se reconoce pérdida por deterioro en inversiones de patrimonio, designadas a
valor razonable con cambios en otras utilidades integrales.

Ei Banco mide los montos de péerdida en una cantidad igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida, a excepcion de los siguientes, para los cuales
se miden como pérdidas crediticias esperadas durante los proximos 12 meses:

- [nversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan un riesgo
de credito bajo a la fecha de reporte; y

- Oftros instrumentos financieros (distintos a arrendamientos por cobrar) scbre
los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde
su reconocimiento inicial.

El Banceo considera que un titulo de deuda tiene un riesgo de crédito bajo cuando
su calificacion de riesgo de crédito es equivalente a la definicién de 'grado de
inversién' entendida globalmente.

Las pérdidas crediticias esperadas durante los préximos 12 meses es la porcion de
las pérdidas crediticias esperadas que resulta de eventos sobre un instrumento
financiero que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a la fecha de
reporte,

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas
Las perdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de la

probabilidad de pérdida crediticia y es medida de la siguiente manera:

- Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de
reporte: el valor presente de todos los flujos de pagos contractuales de efectivo
{(ej. la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados al Banco de acuerdo al
contrato y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir);

- Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia
entre al valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados;

- Compromiscs de prestamos pendientes: el valor presente de la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales que son adeudados al Banco en el
caso de que se ejecute el compromiso y los flujos de efectivo que el Banco
espera recibir; y

- Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar al
tenedor menos cualquier monto que el Banco espera recuperar.
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Activos financieros reestructurados
Si los términos de un activo financiero son renegociados o modificados o un activo
financiero existente es reemplazado por uno nuevo debido a dificultades financieras
del deudor, entonces se realiza una evaluacién de si el activo financiero debe ser

dado de baja en cuentas y las pérdidas crediticias esperadas se miden de la
siguiente manera:

- Sila reestructuracion esperada no dara como resultado la baja en cuentas del
activo existente, entonces los flujos de efectivo esperados que surgen del
activo financiero modificado se incluyen al calcular el faltante de efectivo del
activo existente,

- St la reestructuracion esperada dard como resultado la baja en cuentas del
activo existente, entonces el valor razonable esperado del nuevo activo se
trata como el flujo de efectivo final del activo financiero existente en el
momento de su baja en cuentas. Este monto se incluye al calcular los faltantes
de efectivo del activo financiero existente que se descuentan desde la fecha
esperada de baja en cuentas hasta la fecha de reporte utilizando la tasa de
interés efectiva original del activo financiero existente.

Activos financieros con deterioro crediticio

El Banco evalla si los activos financieros contabilizados a costo amortizado vy los
activos financieros de deuda medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene "deterioro
crediticio” cuando ocurren uno 6 mas eventos que tienen un impacto perjudicial en
los flujos de efective futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- Dificultad financiera significativa del deudor o emisor;

- Un incumplimiento de contrato, como un evento de ausencia de pago o mora;

- Lareestructuracién de un préstamo o anticipo por parte del Banco en términos
que el Banco no consideraria de otro modo:

- Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota u otra
reorganizacion financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para una inversién en valores debido a
dificultades financieras.

Un préstamo que ha sido renegociado debido a un detericro en la condicién del
deudor generalmente se considera deteriorado a menos que exista evidencia de
que el riesgo de no recibir flujos de efeclivo contractuales se haya reducido
significativamente y no haya otros indicadores de deterioro. Ademds, un préstamo
de consumo (que incluye los productos hipotecarios para la vivienda, préstamo de
consumo, tarjetas de crédito y automéviles) se considera deteriorado en caso haya

vencido por 90 dias o mas.
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Al hacer una evaluacion de si una inversién en deuda soberana tiene deterioro
crediticio, el Banco considera los siguientes factores:

- Laevaluacion del mercado de la solvencia reflejada en los rendimientos de los
bonos.

- Las evaluaciones de solvencia de las agencias calificadoras.

- La capacidad del pais para acceder a los mercados de capitales para la
emisién de nuevas deudas.

- Laprobabilidad de que la deuda se reestructure, lo que hace que los tenedores
sufran pérdidas a través de la condonacidén de la deuda voluntaria u
obligatoria.

- Los mecanismos internacionales de apoyo establecidos para proporcionar el
apoyo necesario como "prestamista de ultimo recurso” a ese pais, asi como la
intencion, reflejada en declaraciones publicas, de los gobiernos y las agencias
de utilizar esos mecanismos. Esto incluye una evaluacién de la profundidad
de esos mecanismos e, independientemente de la intencién politica, si existe
la capacidad de cumplir con los criterios requeridos.

Presentacion de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en el estado
consolidado de situacion financiera

lLas reservas para pérdidas crediticias esperadas se presentan en el estado
consolidado de situacién financiera de la siguiente manera:

- Activos financieros medidos al costo amortizado: como una deduccion del
valor en libros bruto de los activos;

- Compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera: generalmente,
COmo una provision;

- Cuando un instrumento financieroc incluye tanto un componente utilizado como
un componente no utilizado, y el Banco no puede identificar la pérdida
crediticia esperada en el componente de compromiso no utilizado del
préstamo por separado de los del componente utilizado: el Banco presenta
una reserva para pérdidas crediticias esperadas combinada para ambos
componentes. El monto combinado se presenta como una deduccion del valor
bruto en libros del componente utilizado. Cualquier exceso de la asignacién
por perdida sobre el importe bruto del componente utilizado se presenta como
una provision; e

- Instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales: no se reconoce ninguna pérdida en el estado
consolidado de situacion financiera porque el valor en libros de estos activos
es su valor razonable. Sin embargo, la reserva para pérdidas crediticias
esperadas se revela y se reconoce en la reserva de valor razonable.
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Pérdidas por deterioro

Los préstamos y las inversiones en valores se dan de baja (ya sea en forma parcial
o total) cuando no hay expectativas razonables de recuperacién. Este es
generalmente el caso cuando el Banco determina que el deudor no tiene activos o
fuentes de ingresos que podrian generar suficientes fiujos de efectivo para pagar
los montos adeudados sujetos a la pérdida por deterioro. Sin embargo, los activos
financieros que se dan de baja aln podrian estar sujetos a actividades de
cumplimiento para cumplir con los procedimientos del Banco para la recuperacion
de los montos adeudados.

Reserva para pérdidas crediticias esperadas

Lareserva para pérdidas crediticias se constituye para cubrir las pérdidas derivadas
del proceso de otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de préstamos vy
compromisos de crédito y contratos de garantias financieras, utilizando el método
de reserva para pérdidas crediticias esperadas. Los aumentos a la reserva para
pérdidas crediticias esperadas se reconocen como gasto de provision en el estado
consolidado de resultados. Las pérdidas crediticias esperadas son deducidas de la
reserva, y las recuperaciones posteriores son adicionadas. La reserva también es
reducida por reversiones de la reserva con crédito a resultados.

La reserva atribuible a los préstamos a costo amortizado se presenta como una
deduccion a los préstamos y la reserva para pérdidas crediticias esperadas para
compromisos de crédito y contratos de garantias financieras, tales como cartas de
crédito y garantias, se presenta como un pasivo.

El Banco mide las pérdidas crediticias esperadas en una manera que refleje: a) un
importe de probabilidad ponderada no sesgado que se determina mediante la
evaluacion de un rango de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo: y
c¢) informacién razonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en la fecha de reporte sobre sucesos pasados, condiciones
actuales y el pronéstico de las condiciones econémicas futuras.

El modelo de pérdidas de crédito esperadas refleja el patrén general de deterioro o
mejora en la calidad crediticia de los préstamos. La cantidad de pérdidas de crédito
esperadas reconocida como una reserva o provisién depende del grado de deterioro
del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de estimacion:

- Pérdidas de crédito esperadas a 12 meses (etapa 1), que se aplica a todos los

préstamos (en el reconocimiento inicial), siempre y cuando no haya un deterioro
significativo en la calidad del crédito, y
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- Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida (etapas 2 y 3), que se
aplica cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
de forma individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3 se reconocen los ingresos
por intereses. En la etapa 2 (como en la etapa 1), los ingresos por intereses se
calculan sobre el importe bruto en libros. En la etapa 3, cuando un préstamo
posteriormente se convierte en crédito deteriorado (donde se ha producido un
evento de crédito), los ingresos por intereses se calculan sobre el costo
amortizado (el importe en libros bruto después de deducir la reserva por
deterioro). En periodos posteriores, si la calidad crediticia de los activos
financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente relacionada con la
ocurrencia de un evento (como una mejora en la calificacion crediticia del
deudor}), entonces el banco debe retornar el activo financiero a la etapa 2 y una
vez mas realizar el calcuio de los ingresos por intereses.

La provision para pérdidas crediticias esperadas incluye un componente activo
especifico y un componente basado en una férmula. El componente activo
especifico, o de la asighacion especifica, se refiere a la provisién para pérdidas en
creditos considerados deteriorados y evaluados individualmente, caso por caso.

Una provision especifica es establecida cuando los flujos de efectivo descontados
(o valor razonable observable de garantia) del crédito es menor que el valor en libros
de ese crédito. El componente basado en la férmula (base imponible del colectivo),
cubre la cartera crediticia normal del Banco y se establece con base en un proceso
que estima la pérdida probable inherente en la cartera, con base en el analisis
estadistico y juicio cualitativo de la Administracién del Banco.

Este analisis debe tener en cuenta la informacion completa que incorpara no solo
datos de maora, sino también otra informacion crediticia relevante, como informacion
macroeconomica prospectiva.

Para los compromisos de crédito, el Banco considera cambios en el riesgo de
impago que ocurre en el préstamo "potencial” al que se refiere el compromiso de
crédito, y para los contratos de garantia financiera, se tienen en cuenta los cambios
en el riesgo de que el deudor especifico incumpla.

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
credito del instrumento financiero, definido como el cambio de etapa 1 a etapa 2
(Incremento  Significativo de Riesgo de Crédito), la evaluacién se basa en
informacioén cuantitativa y cualitativa. El Banco considera los siguientes factores, en
la medicidn del aumento significativo en el riesgo de crédito:

a. Cambios significativos en los indicadores de riesgo de crédito como
consecuencia de un cambio en el riesgo crediticio desde el inicio:

b. cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo
crediticio para un instrumento financiero concreto o instrumentos financieros
similares con la misma vida esperada;
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C.

d.

e.

f.

un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del
instrumento financiero;

cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones financieras
o econdmicas;

un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos del deudor:
cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya a la
obligacion.

El Banco considera que un aumento significativo en el riesgo crediticio ocurre a mas
tardar cuando un activo tiene mas de 30 dias de atraso. Los dias de atraso se
determinan contando el niimero de dias transcurridos desde |a fecha de vencimiento
mas antigua con respecto a la cual no se ha recibido el pago total.

El Banco monitorea la efectividad de los criterios utilizados para identificar aumentos
significativos en el riesgo de crédito mediante revisiones periddicas para confirmar
que:

Los criterios son capaces de identificar aumentos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicion esté en incumplimiento;

Los criterios no se alinean con el punto en el tiempo cuando un activo pasa a
estar vencido por 30 dias; y

No existe una volatilidad injustificada en la asignacion por pérdida de
transferencias entre la probabilidad de incumplimiento (P1) de 12 meses (etapa
1) y ia Pl del tiempo de vida remanente (etapa 2).

Los saldos de las reservas para pérdidas crediticias esperadas (PCE), tanto para
préstamos a costo amortizado como para créditos contingentes, son calculados
aplicando la siguiente férmula:

PCE =3, (E x Pl x PDI); en donde:

Exposicion (E) = saldo contable total al final del periodo bajo revisién.
Probabilidad de incumplimiento (Pl) = la probabilidad de incumplimiento de un
ano aplicada al portafolio para pérdidas esperadas menores a 12 meses y
durante el tiempo de vida para pérdidas esperadas mayores a 12 meses. Los
porcentajes de incumplimiento se basan en el rendimiento histérico de la
cartera del Banco por categoria de calificacion, complementado con las
probabilidades de incumplimiento de una Agencia Calificadora Internacional
de Riesgo para las categorias 6, 7 y 8, en vista de la mayor robustez de los
datos para esos casos.

Pérdida de incumplimiento (PDI) = se utiliza un factor basado en informacion
histérica, asi como en base a las mejores practicas en la industria bancaria,
volatilidad y escenarios de simulacion basados en informacién prospectiva. El
Banco aplica juicio y experiencia de pérdidas histéricas. El Banco también
aplica un juicio complementaric para capturar elementos de caracter
prospectivo o expectativas de pérdida en base a riesgos identificados en el
entorno, que no necesariamente estan representados en ios datos historicos. g,
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(e)

it

- La politica de reserva es aplicable a todas las clases de préstamos y
compromisos de crédito y contratos de garantias financieras del Banco.

Medicién de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicién o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga
acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora
todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al filar el precio
de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccién.

El vaior razonable de un depdsito a la vista no sera inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

El Banco reconoce las transferencias entre fos niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo durante el cual ocurrid el cambio.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
inciuyen depositos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales
de tres meses 0 menos, excluyendo los depositos restringidos o pignorados,

Activos y Pasivos Negociables

Los activos y pasivos negociables son aquelios que el Banco adguiere o contrae
principalmente con el propdsito de vender o recomprar en el corto plazo, 0 se mantienen
como parte de una cartera que se administra conjuntamente para toma de posiciones o
ganancias a corto plazo.

Los activos y pasivos negociables se reconocen inicialmente y se miden posteriormente
a valor razonable en el estado consolidado de situacion financiera, con los costos de
transaccion reconocidos en ganancias o pérdidas. Todos los cambios en el valor
razonable se reconocen como parte de los ingresos negociables netos en resultados.
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Instrumentos Financieros y Derivados Mantenidos con Fines de Administracion de
Riesgos y Contabilidad de Coberturas

Los derivados mantenidos con fines de gestion de riesgos incluyen todos los activos y
pasivos derivados que no se clasifican como activos o pasivos de negociacién. Los
derivados mantenidos con fines de gestion de riesgos se miden a valor razonable en el
estado consolidado de situacién financiera.

El Banco designa ciertos derivados mantenidos para la administracién de riesgos, asi
como ciertos instrumentos financieros no derivados como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura calificadas. En |la designacion inicial de la cobertura, el Banco
documenta formalmente la relacién entre el(los) instrumento(s) de cobertura y la(s)
partida(s) cubierta(s), incluyendo el objetivo y la estrategia de gestion de riesgo al realizar
la cobertura, junto con el método que se utilizara para evaluar la efectividad de 1a relacion
de cobertura.

Al inicio de la relacién de cobertura, el Banco documenta ia relacion entre el instrumento
de cobertura y la partida cubierta. Posteriormente, a la fecha de inicio de la cobertura y
sobre una base continua, el Banco documenta si el instrumento de caobertura es altamente
efectivo para compensar los cambios en los flujos de efectivo de la partida atribuible al
riesgo cubierto.

Estas relaciones de cobertura se mencionan a continuacion:

- Coberturas de valor razonable

Cuando un instrumento financiero o derivado se designa como el instrumento de
cobertura en una cobertura del cambio en el valor razonable de un activo o pasivo
reconocido o un compromiso en firme que podria afectar las ganancias o pérdidas,
los cambios en el valor razonable del derivado se reconocen inmediatamente en
ganancias o pérdidas junto con los cambios en el valor razonable de la partida cubierta
que son atribuibles al riesgo cubierto (en la misma partida en el estado consolidado
de resuliados y en el estado consolidado de utilidades integrales que para la partida
cubierta).

Si el instrumento financiero o derivado de cobertura expira o se vende, finaliza o
ejerce, o la cobertura ya no cumple con los criterios de contabilidad de cobertura del
valor razonable, o la designacién de la cobertura es revocada, entonces la
contabilidad de cobertura se interrumpe prospectivamente. Sin embargo, si el
derivado es cambiado a una contraparte central de compensacion por ambas partes
como consecuencia de leyes o regulaciones sin cambios en sus términos, excepto los
que son necesarios para el cambio, entonces el derivado no se considera vencido o
terminado.

Cualquier ajuste hasta el punto de discontinuacion de un elemento cubierto para el

cual se utiliza el método de interés efectivo se amortiza a resultados como parte de la
tasa de interés efectiva recalculada del instrumento durante su vida remanente.
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(i)

- Cobertura de flujos de efectivo

Los instrumentos derivados bajo el método de fiujos de efectivo son coberturas de
riesgos causados por la fluctuacion de flujos de efectivo, que son atribuibles a un
riesgo particular de un activo o pasivo reconocido en el estado consolidado de
situacion financiera y que afecte el resultado neto. Cambios en la valuacion de
coberturas bajo el método de flujos de efectivo, para la porcién considerada efectiva,
se registran en el estado consolidado de cambios en el patrimonio y para la porcion
no efectiva, se registran en et estado consolidado de resultados.

Las cantidades acumuladas en patrimonio se reclasifican al estado consolidado de
resultados en los periodos en los cuales las transacciones de coberturas afectaran
los resultados.

Si el instrumento derivado de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido, o
si la cobertura ya no cumple los criterios de contabilidad de cobertura de flujos de
efectivo, o si la designacién de cobertura es revocada, entonces la contabilidad de
cobertura se descontintia prospectivamente y cualquier ganancia ¢ pérdida
acumulada remanente existente en el patrimonio se reconoce en el estado
consolidado de resultados.

En caso que se considere que la transaccién prevista no ocurrira, el saldo mantenido
en otras utilidades integrales se reclasificara inmediatamente al estado consoclidado
de resultados.

Préstamos

Los préstamos se presentan a su costo amortizado considerando el valor principal por
cobrar neto de intereses no ganados, comisiones diferidas y la reserva para pérdidas
crediticias esperadas. Los préstamos se miden inicialmente a su valor razonable més los
costos incrementales directos a la transaccion, y posteriormente a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras comprenden edificios, mobiliario y equipo
utilizados por sucursales y oficinas del Banco. Todas las propiedades, mobiliario, equipo
y mejoras son registrados y presentados al costo histérico menos la depreciacion,
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro si existe. El costo historico
incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o SEe reconocen como
un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que el Banco obtenga
los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan
al estado consolidado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.
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El gasto por depreciacion de propiedades, mobiliario y equipo y por amortizacion de
mejoras a la propiedad amrendada se carga a los resultados del periodo corriente
utilizando el método de linea recta considerando la vida util de los activos. La vida Gtil de
los activos se resume como sigue, excepto los terrenos los cuales no se deprecian:

Propiedades 40 aros
Mejoras (propias y arrendadas) 25 a 40 arfios
Aeronave 15 a 20 afios
Mobiliario y equipo 5 a 12 afos
Equipo de computo 5 a 12 afios
Equipo redante 5 afios

El gasto de depreciacion de los motores de la aeronave se carga a los resultados del
periodo corriente utilizando el método de horas vuelo.

La vida dtil de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Las propiedades, mobiliario y equipo se revisan para deterioro siempre que los
acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros pueda no
ser recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado.

La cantidad recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo
de vender y su valor en uso.

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, el Banco evalua si un contrato es, o contiene, un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de
un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestaciéon. Para
evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado,
el Banco evalla si:

- el contrato implica el uso de un activo identificado: esto puede especificarse explicita
o implicitamente, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente toda
la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho de
sustitucion sustancial, entonces el activo no se identifica;

- el Banco tiene el derecho de obtener sustanciaimente todos los beneficios
econdmicos del uso del activo durante el periodo de uso; y

- el Banco tiene el derecho de dirigir el uso del activo. El banco tiene este derecho
cuando tiene los derechos de tomar decisiones que son mas relevantes para
cambiar cémo y para qué propdsito se utiliza el activo. En raras ocasiones, cuando
la decision sobre como y para qué propésito se utiliza el activo esta predeterminada,
el Banco tiene el derecho de decidir el uso del activo si:

- el Banco tiene el derecho de operar el activo; o

- el Banco disef¢ el activo de forma que predetermina cémo y para qué proposito se
utilizara.
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El Banco reconoce un activo por derecho de uso, que representa el derecho a utilizar el
activo subyacente y un pasivo por arrendamiento, como una obligacion de efectuar pagos
futuros de arrendamiento en la fecha de inicio del contrato. La fecha de inicio de un
arrendamiento se define en la Norma como la fecha en la que el arrendador pone el activo
subyacente a disposicién del arrendatario para su uso.

El Banco reconoce {os nuevos activos y pasivos por arrendamiento, principalmente de
sucursales bancarias.

Derecho de uso del activo
El coste del derecho de uso de los activos incluye las siguientes partidas:

- Elimporte de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento;

- Cualquier coste directo inicial incurrido por el arrendatario;

- Cualquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a la
fecha de comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo
recibido por el arredramiento;

- Una estimacion de los costes en los que incurrird el arrendatario para el
desmantelamiento y retiro del activo subyacente.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de caducidad hasta el final de la vida til del activo del derecho de
uso o el final del plazo de arrendamiento, lo que ocurra primero.

Pasivo por arrendamiento

El pasivo de arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiente que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de
interes implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede determinar facilmente, la
tasa de endeudamiento incrementai del Banco. Generalmente, el Banco usa su tasa de
endeudamiento incremental como tasa de descuento.

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira nuevamente el pasivo por
arrendamiento para reflejar cambios en los pagos por arrendamiento. Un arrendatario
reconocera el importe de la nueva medicion del pasivo por arrendamiento como un ajuste
al activo por derecho de uso.

Un arrendatario medira nuevamente el pasivo por arrendamiento descontando los pagos
por arrendamiento modificados usando una tasa de descuento modificada, si:

- 3¢ produce un cambio en el plazo del arrendamiento,
- se produce un cambio en la evaluacion de una opcién para comprar el activo.

Plusvalia y Activos Intangibles

(k. 1) Plusvalia
La plusvalia representa el exceso del precio de compra sobre el valor razonable de
los activos netos adquiridos, resultantes de la adquisicion de un negocio o de la
compra de inlereses o participaciones en negocios en conjunto y compafiias
asociadas, realizada por el Banco.
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(m)

Toda plusvalia se asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo del Banco
y se evalla por deterioro a ese nivel. La prueba de deterioro requiere que el valor
razonable de cada unidad generadora de efectivo se compare con su valor en libros.
La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. Las

pérdidas por deterioro, de haber alguna, se reflejan en el estado consolidado de
resultados,

La plusvalia y los activos intangibles con vida utit indefinida, no son amortizados,
pero son evaluados para deterioro por lo menos una vez al afio y cuando haya
indicio de posible deterioro. Los activos intangibles se reconacen separadamente
de la plusvalia cuando pueden segregarse o cuando surgen de derechos
contractuales o de otros derechos legales y su valor razonable puede medirse de
forma fiable.

(k.2) Activos Intangibles - Licencias de Programas Tecnoldgicos
Los activos intangibles con vida util definida, se reconocen inicialmente at costo y
se amortizan durante su vida atil, la cual se revisa anualmente. La amortizacién se
calcula utilizando el método de linea recta sobre sus vidas ttiles de 5-15 afios.

Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicion que comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se espera sean
recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante su
uso continuo, son clasificados como mantenidos para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volveran a medir de
acuerdo a las politicas contables del Banco. A partir de esta clasificacion, se reconocen
por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Se reconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial
de tales activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacién inicial y posterior como
mantenidos para la venta se reconocen en el estado consolidado de resultados.

Depésitos, Obligaciones y Colocaciones, Titulos de Deuda Emitidos y Valores Vendidos
bajo Acuerdos de Recompra

Los depdsitos, los titulos de deuda emitidos y los pasivos subordinados son las fuentes
de financiacidon de deuda del Banco.

Cuando el Banco vende un activo financiero y simultaneamente celebra un acuerdo para
recomprar el activo (o un activo similar) a un precio fijo en una fecha futura (contrato de
venta y recompra), el acuerdo se contabiliza como un pasivo, y el activo subyacente
continGa siendo reconocido en los estados financieros consolidados del Banco.

Los depositos, los titulos de deuda emitidos y los pasivos subordinados se miden
inicialmente a su valor razonable menos los costos incrementales de transaccion directa,
y posteriormente se miden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo,
excepto cuando el Banco designa pasivos a valor razonable con cambios en resultados.
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(o)

Cuando el Banco designa un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados, la cantidad del cambio en el valor razonable del pasivo que es atribuible a
cambios en su riesgo de crédito se presenta en otros resultados integrales como una
reserva de craédito. En el reconocimiento inicial del pasivo financiero, el Banco evalda si
la presentacion del monto del cambio en el valor razonable del pasivo que es atribuible al
riesgo de crédito en otros resultados integrales crearia o ampliaria una asimetria contable
en el resultado del periodo. Esta evaluacion se realiza mediante el uso de un andlisis de
regresién para comparar:

- Los cambios esperados en el valor razonable del pasivo relacionados con los
cambios en el riesgo de crédito; con

- Elimpacto en ganancias o pérdidas de los cambios esperados en el valor razonable
de los instrumentos relacionados.

Los importes presentados en la reserva de crédito no se transfieren posteriormente a
resultados. Cuando estos instrumentos se dan de baja en cuentas, el monto acumulado
relacionado en la reserva de crédito pasivo se transfiere a las utilidades no distribuidas.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, el Banco tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, puede hacer una estimacién fiable, y es
probable que el Banco tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar tal pasivo u obligacian.

Garantias Financieras y Compromisos de Préstamos

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Banco realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun los términos y
condiciones del contrato. Los compromisos de préstamos representan compromisos en
firme de proveer financiamiento futuro a los clientes bajo ciertos términos y condiciones.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable:
este valor inicial es amortizado por la duracion de la garantia financiera.
Subsecuentemente, |a garantia se registra al mayor entre el monto amortizado y el monto
de la reserva para pérdidas crediticias esperadas.

El Banco no ha emitido compromisos de préstamos medidos a valor razonable con
cambios en resultados. El Banco reconoce las reservas para pérdidas crediticias
esperadas para los compromisos de préstamos.

Los pasivos derivados de garantias financieras y compromisos de préstamos se incluyen

dentro de las provisiones. Las garantias financieras estan incluidas en el estado
consolidado de situacion financiera dentro del rubro de otros pasivos.
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(p) Beneficios a Empleados
(p.1) Beneficios por Terminacion
Los beneficios por terminacién son reconocidos como gasto cuando el Banco no
puede retirar la oferta relacionada con los beneficios y cuando el Banco reconoce
los costos de reestructuracion.

(p.2) Beneficios a Corfo Plazo
Los beneficios a corto plazo se reconocen como gastos a medida que se provee el
servicio relacionado. El pasivo es reconocido por el monto no descontado que ha
de pagarse por el Banco, si se tiene una obligacioén presente, legal o implicita de
hacer tales pagos como consecuencia de sucesos pasados y pueda realizarse una
estimacion fiable de la obligacion.

(q) Capital en Acciones
El Banco clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo a Ia
sustancia y términos coniractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonio es
cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la emisién del instrumento de
patrimonio son deducidos de la medicion inicial del instrumento.

El Banco clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido a que
posee la discrecion total de declaracion de dividendos y no tienen fecha de redencion
establecida. Los dividendos pagados se deducen de las utilidades no distribuidas.

(r)  Informacién por Segmentos
Un segmento de negocio es un componente distinguible del Banco, cuyos resultados
operativos son revisados regularmente por la Administracién del Banco para la toma de
decisiones acerca de los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su
desempenio, y para el cual se tiene disponible informacion financiera para este propdsito.

Los segmentos de negocios presentados en los estados financieros consolidadoes
corresponden a un componente distinguible del Banco que se encarga de proporcionar
un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios relacionados dentro
de un entorno econdmico en particular, y que esta sujeto a riesgos y beneficios que son
diferentes de los otros segmentos del negocio.

{s) Ingresosy Gastos por Infereses
(s.1) Tasa de interés efectiva
Los ingresos y gastos por infereses se reconocen en resultados usando el método
de interés efectivo. La "tasa de interés efectiva” es la tasa que descuents
exactamente los pagos o cobros en efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero para:

- Elimporte en libros bruto de! activo financiero; o

- El costo amortizado del pasivo financiero. g
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(s.3)

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de
los activos con deterioro crediticio, el Banco estima los flujos de efectivo futuros
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no
las pérdidas crediticias esperadas.

En el caso de los activos financieros con deterioro crediticio, la tasa de interés
efectiva ajustada se calcula utilizando los flujos de efectivo futuros estimados
incluyendo las pérdidas crediticias esperadas.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion y los
honorarios y puntos pagados o recibidos que son parte integral de la tasa de interés
efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos incrementales que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo financiero o un
pasivo financiero.

Costo amortizado y saldo bruto en libros

El costo amortizado de un activo financiero o pasivo financiero es e! importe al gue
se mide el activo financiero o pasivo financiero en el reconocimiento inicial menos
los pagos a principal, mas o menos la amortizacion acumulada utilizando e! método
de interés efectivo de cualquier diferencia entre el monto inicial y el monto al
vencimiento y, para los activos financieros, ajustado por cualquier pérdida crediticia
esperada.

Elimporte bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar por cualquier reserva para peérdidas crediticias
esperadas.

Célculo de los ingresos y gastos por intereses

Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica
al importe en libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o
al costo amortizado de! pasivo.

Sin embargo, para los activos financieros que presentan deterioro crediticio
posterior a su reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva sobre el costo amortizado del active financiero.

Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el calculo de los ingresos por
intereses revierte al importe en libros bruto del activo.

Para los activos financieros con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo.

El calculo de los ingresos por intereses no se revierte a una base bruta, ain sj el
riesgo de crédito del activo mejora.
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(s.4) Presentacion

Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado consolidado de
resultados y en el estado consolidado de utilidades integrales incluyen:

- Intereses sobre activos financieros y pasivos financieros medidos al costo
amortizado y a valor razonable a fravés de otras utilidades integrales calculados
sobre una base de interés efectivo;

- Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales calculados sobre una base de interés
efectivo;

- La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable en derivados de
cobertura elegibles designados en coberturas de flujos de efectivo de
variabilidad en los flujos de efectivo de intereses, en el mismo periodo en que
los flujos de efectivo cubiertos afecten los ingresos / gastos por intereses; y

- La porcién efectiva de los cambios en el valor razonable en derivados de
cobertura calificados y designados para coberturas de valor razonable de riesgo
de tasa de interés.

Los intereses de las inversiones que se presentan a vaior razonable con cambios
en resultados son considerados incidentales Yy son presentados en el rubro de
Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados en e! estado consolidado de resultados.

Honorarios y Comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios, son reconocidos como ingresos bajo el método de efectivo debido a
su vencimiento a corto plazo. Ei ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que serfa reconocido bajo el método de
acumulacion.

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones que son integrales a la tasa de interés
efectiva sobre un activo financiero o un pasivo financiero se incluyen en la tasa de interés
efectiva.

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones tanto pagadas como recibidas,
distintas de los incluidos al determinar la tasa de interés efectiva, incluyen servicios
bancarios, primas y otras comisiones por servicios, administracion y manejo de cuentas,
los cuales son reconocidos cuando el servicio es prestado o recibido.

Si no se espera que un compromiso de préstamo resulte utilizado, la comision del

compromiso de préstamo correspondiente se reconoce linealmente durante el periodo del
compromiso.
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Ganancia Neta por Instrumentos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Resultados

La ganancia neta por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se relaciona con los instrumentos derivados para propositos de administracion
de riesgos gue no estén ligados a una estrategia de cobertura y los valores a valor
razonable con cambios en resultados.

En este rubro se incluyen las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas por cambios
en el valor razonable, intereses, dividendos y diferencias por fluctuaciéon en cambio de
monedas.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando el Banco
tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Los dividendos se presentan en la ganancia neta por instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resuitados o en otros ingresos, basados en la clasificacion
subyacente de la inversion de patrimonio.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre |a renta gravable para
el periodo, utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de reporte y cualquier
otro ajuste del impuesto sobre la renta de periodos anteriores.

E! impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en periodos futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos en
libros de activos y pasivos y los saldos para propésitos fiscales, utilizando las tasas
impositivas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporarias se esperan revertir en
fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido activo no se podra realizar en
periodos futuros, este seria disminuido total o parciaimente.

Operaciones de Seguros
Las primas no devengadas y la participacién de los reaseguradores en las primas no
devengadas se calculan utilizando el método de prorrata diaria.

Los siniestros pendientes de liquidar, estimados, se componen de todos los reclamos
incurridos pero no desembolsados a la fecha de reporte, los gastos relacionados internos
y externos de manejo de reclamos y un margen apropiado prudencial.

Las comisiones de corredores y los impuestos sobre primas se difieren en el estado de

situacion financiera como costos de adquisicion diferidos de acuerdo a su relacion con
las primas no devengadas.
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Los activos de reaseguros incluyen los saldos cobrables de las companias
reaseguradoras por su participacion en los siniestros pendientes. Las cantidades
recuperables de los reaseguradores son estimadas de una manera consistente con las
provisiones de reclamos en tramite o los reclamos liquidados, asociados con las polizas
reaseguradas.

Las cantidades recuperables de acuerdo a los contratos de reaseguros son evaluadas en
cuanto a si estan deterioradas a la fecha de reporte. Estos activos se consideran
deteriorados, si existe evidencia objetiva, como resuitado de un evento ocurrido después
de su reconocimiento inicial, que la Subsidiaria Banesco Seguros, S. A. podria no
recuperar todas las cantidades que se le deben y que el evento tiene un impacto medible
confiablemente en [as cantidades que se recibiran del reasegurador.

Las comisiones en los contratos de reaseguros cedidos que no se han devengado se
difieren en el estado de situacion financiera como comisiones diferidas de acuerdo a su
relacion porcentual con los montos recuperables en Ias primas no devengadas.

Operaciones de Fideicomisos
Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran parte
del Banco, y por consiguiente, tales activos Yy su correspondiente ingreso no se incluyen
en los presentes estados financieros consolidados. Es obligacién del Banco administrar
los recursos de los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma
independiente de su patrimonio.

Se cobra una comision por la administracion fiduciaria, la cual es presentada en el rubro
de honorarios y otras comisiones en el estado consolidado de resultados.

Nuevas Normas Interacionales de Informacién Financiera {NIF) e Interpretaciones aun
no Adoptadas

A la fecha de los estados financieros consolidados, existen las siguientes nuevas normas
y enmiendas que son efectivas para periodos anuales comenzando posterior al 1 de
enero 2022, su aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, el Banco no las ha
adoptado de forma anticipada en la preparacion de los estados financieros consolidados.
Entre las modificaciones estan:

(a) Definicion de estimados contables (modificaciones a la NIC 8).

(b) Venta de pasivo por arrendamiento con arrendamiento posterior (enmienda a fa NIIF
16)

(c} Clasificaciones de pasivos como corrientes o no corrientes (modificaciones a la
NIC1).

(d) Impuesto diferido relacionado a activos y pasivos que se originan de una sola
transaccion (enmiendas a la NIC 12).

(e) Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada/negocio conjunto
(enmiendas a la NIiF 10 y NIC 28).
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En opinidn de la Gerencia, no se espera que estas normas e interpretaciones modificadas
aun no vigentes tengan un impacto significativo sobre los estados financieros
consolidados del Banco.

NIIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguros, establece principios para el reconocimiento, medicion,
presentacién e informacion a revelar sobre los contratos de seguros que estan dentro del
alcance de esa Norma. El objetivo de la NIIF 17 es asegurar que una entidad proporcione
una contabilidad consistente y basada en principios para los contratos de seguros. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios para evaluar el efecto que los contratos
de seguros en los estados financieros.

La NIIF 17 se emitid en mayo de 2017 y reemplazara a la NIIF 4 sobre la contabilidad de
los contratos de seguros. Esta Norma es de aplicacion retroactiva para entidades de
seguros cuyos periodos anuales comiencen a partir del 1 de enero de 2023. La
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, mediante Circular No.SSRP-
DSES-025-2022, de 20 de julio de 2022, acordé la fecha de entrada en vigor de ia NIIF
17 a partir del 1 de enero de 2024. Adicionaimente y mediante Circular SBP-DR-0070-
2022 de fecha 23 de septiembre de 2022, la Superintendencia de Bancos de Panama
hace mencion sobre la Circular No. SSRP-DSES-025-2022 de fecha 20 de julio de 2022
emitida por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama y el traslado de la
fecha de entrada en vigor de la NIiF 17 “Contratos de Seguro” antes citado.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién de
esta Norma podria ocasionar modificaciones en los estados financieros consolidados, por
lo cual los cambios en las politicas contables relacionadas con contratos de seguros y el
importe de los ajustes a los estados financieros consolidados estan en proceso de
evaluacién por parte de la administracién de la subsidiaria dedicada a la emision y
administracién de contratos de seguros.

Administracion de Riesgos Financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan, principalmente, con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacién financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros. Estos instrumentos exponen al Banco a varios
tipos de riesgos, para lo cual, la Junta Directiva del Banco ha establecido ciertos comités para
la administracién y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esté expuesto el Banco. Entre
estos comités estan los siguientes:

- Comité de Credito

- Comité de Activos y Pasivos (ALCO) e Inversiones

- Comité de Riesgo

- Comité de Cumplimiento, Gobierno Corporativo y Etica
- Comite de Auditoria

35

S )
.43;"‘3



BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Las principales responsabilidades def Comité de Riesgo del Banco son:

- Supervisar el desempefio y el cumplimiento de los objetivos de la Unidad de
Administracién Integral de Riesgos (AIR), las herramientas de gestion del riesgo v
cualquier otfra actividad relevante relacionada con la materia.

- Monitorear que las actividades que realiza {a Unidad de AIR se ajusten a los objetivos,
politicas y procedimientos para la apropiada administracion de riesgos, aprobados por la
Junta Directiva.

- Conocer la metodologia utilizada por la Unidad de AIR, para identificar, medir, controlar,
monitorear y valorar los diversos riesgos asumidos por el Banco en sus operaciones.

- Aprobar las estrategias de comunicacion y capacitacion disefadas para difundir en la
organizacion toda la informacion referida a la administracion integral de riesgos vy, con
ello, coadyuvar al fortalecimiento de la cultura de administracién integral de riesgos en el
Banco.

- Aprobar limites de exposiciones al riesgo en la medida en que se cuantifiquen, dentro de
las paliticas globales del proceso de administracién integral de riesgos consistentes con
el apetito de riesgo del Banco y recomendarlos a la Junta Directiva para su aprobacion.

- Conocer el monto de las estimaciones y de las pérdidas efectivamente realizadas, tanto
por tipo de riesgo como por areas y lineas de negocio.

- Recomendar a la Junta Directiva la aprobacién de los manuales de politicas, normas vy
procedimientos necesarios para realizar las actividades de inversiones, tesoreria, crédito,
nuevos productos, entre ofros. Aprobar la realizacion de nuevas operaciones y servicios
que por su propia naturaleza conlieven un riesgo.

- Informar a ta Junta Directiva, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicién al riesgo
asumida por el Banco, asi como sobre el estatus de los limites de exposicién al riesgo
establecido. Crear los subcomités que se consideren convenientes para el ejercicio de
sus funciones.

- Desarrollar y mantener las clasificaciones de riesgo del Banco para categorizar las
exposiciones de acuerdo con el grado de riesgo de incumplimiento. El actual marco de
calificacion de riesgos consta de 10 grados que reflejan distintos grados de riesgo de
incumplimiento basado en funcién a tramos de morosidad.

- Desarrollar y mantener los procesos del Banco para medir las pérdidas crediticias
estimadas: Esto incluye procesos para la aprobacion inicial, validacién regular y pruebas
retrospectivas de los modelos utilizados; e incorporacion de informacién prospectiva.

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama y la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, en o concerniente a la
administracion integral de riesgos y a las concentraciones de liquidez y capitalizacion, entre
ofros.

La Administracion del Banco realiza un seguimiento continuo sobre los posibles impactos que
se puedan generar sobre la economia en Panama o en otros paises en donde el Banco opera,
causados por situaciones financieras a nivel internacional y que puedan afectar los activos y
pasivos financieros, asi como los resultados y la liquidez del Banco.
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Los principales riesgos identificados por el Banco son Ios riesgos de crédito, liquidez, mercado
y operativo, los cuales se describen a continuacion:

fa) Riesgo de Crédifo
El "riesgo de crédito" es el riesgo de pérdida financiera para el Banco si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y surge principalmente de los préstamos, y valores de deuda de inversién.

Para fines de informes de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los
elementos de exposicion al riesgo de crédito, tales como riesgo de incumplimiento del
deudor individual, pais y sector riesgo.

Administracién del riesgo de crédito

La Junta Directiva ha delegado la responsabilidad de la supervisién del riesgo de crédito
en su Comite de Crédito y Comité de Riesgos, responsables de administrar el riesgo
crediticio del Banco, incluido lo siguiente:

Formulacion de politicas de crédito en consulta con las unidades de negocios, que
cubren los requisitos de garantias, evaluacion de crédito, clasificacién e informe de
riesgos, procedimientos documentales y legales, y el cumplimiento de los requisitos
legales y reglamentarios.
Establecer la estructura de autonomias para la aprobacién y renovacion de las
operaciones de crédito,
Limitar las concentraciones de exposicién a contrapartes, geografias e industrias
(para préstamos y anticipos, garantias financieras y exposiciones similares), y por
emisor, banda de calificacién crediticia, liquidez de mercado y pals {para valores de
inversion), y realizar seguimiento al cumplimiento de los mismos.
Desarrollar y mantener los procesos del Banco para medir las pérdidas crediticias
esperadas: Esto incluye procesos para:

= aprobacion inicial, validacion regular y pruebas retrospectivas de los modelos

utilizados; e

» incorporacion de informacion prospectiva.
Revisar el cumplimiento de las unidades de negocios con los Iimites de exposicion
acordados, incluidos los de industrias seleccionadas, riesgo pais y tipos de
productos.
Revisar informes regulares sobre la calidad crediticia de las carteras locales, que
puede requerir la adopcién de medidas correctivas apropiadas. Estos incluyen
informes que contienen estimaciones de las asignaciones de pérdidas crediticias
estimadas.
Proporcionar asesoramiento, orientacién y habilidades especializadas a las
unidades de negocio para promover las mejores practicas en todo el Banco en la
gestion del riesgo de crédito.

Cada unidad de negocios informa sobre todos los asuntos relacionados con el crédito a
las autonomias aprobadas por la Junta Directiva del Banco. Cada unidad de negocio es
responsable de la calidad y el rendimiento de su cartera crediticia y de supervisar y
controlar todos los riesgos de crédito en sus carteras.
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Las auditorias periddicas de las unidades de negocios y los procesos de crédito son
llevadas a cabo por Auditoria Interna.

La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, a través de la obtencion de
garantias colaterales, tanto corporativas como personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas definidas por la Junta Directiva y revisadas
y modificadas periddicamente en funcién de cambios y expectativas de los mercados en

que se actda, regulaciones y otros factores a considerar en fa formulacién de estas
politicas.

Producto de la pandemia COVID-19, se han llevado a cabo ajustes a la politica de crédito,
restringiendo los criterios de aceptacién en la banca de consumo y enfocandose en
clientes existentes o clientes con baja afectacion en la banca comercial. Adicionalmente,
para la cartera comercial se realiza un proceso continuo de validacion individual de cada
uno de los clientes, evaluando y clasificando segun bloque de actividad econémica al que
pertenece, la fortaleza financiera del cliente y sus garantias asociadas. Para la cartera de
consumo se prioriza la segmentacién en funcion de alertas que detonan Incremento
Significativo de Riesgo (ISRC) identificando aquellos clientes con deterioro en el burd de
crédito, con suspension/cancelacién de contratos, deterioro en su score de
comportamiento y/o actividades econdémicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el

desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus deudores.

38




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4)

Administracién de Riesgos Financieros,; continuacién
Andlisis de la Calidad Crediticia
La siguiente tabla presenta informacion sobre la calidad crediticia de los activos
financieros medidos al costo amortizado y las inversiones de deuda medidas a valor
razonable con cambics en otros resultados integrales. Para los compromisos de préstamo
y los contratos de garantia financiera, los montos en la tabla representan los importes
comprometidos o garantizados, respectivamente.

30 de septiembre de 2023
(No Auditado)

Etapa 14 Etapa 2¥ Etapa 3% Total

Préstamos
Indicadores 1-4 (AAA+ hasta BEB-) 3,196,644,888 250,519,870 19,367,611 3,466,932,364
Indicadores 5-6 {BB+ hasta B-) 0 8,923,683 855,804 9,579,577
Indicador 7-9 (C- hasta CCC-) 0 0 26,795,013 26,795,013
Indicador 10 {D) I | 0 92,875,895 92,875,845
Saldo 3,196,644,888 259,843,553 139,694,413 3,596,182,854
Reserva paor deterioro {14,020,673) (23,334,722) (68,924,274) (106,279,669)
Comusienes ne devengadas (8,684,118} {354,881} (175,281) {9,224,280)
Saldo neto 3,173,930,087 236,153,850 70,594,858 3,480,678,905
Inversiones en valores a costo

amortizado
Indicadores 1-4 (AAA+ hasta BBB-) 118,918,448 0 0 118,918,448
Indicadores 5-6 (BB+ e inferior) 15,006,376 0 0 15,096,376
Saldo 134,014,824 0 0 134,014,824
Raserva por deterioro {132,087) 0 0 (132,087)
Saldo neto 133,882,737 0 o] 133,882,737
Valores de inversion a valor

razonable con cambios en otras

utilidades integrales
Indicadares 1-4 (AAA+ hasta BBB-) 468,864,571 0 0 468,864,571
Indicadcres 5-G (BB+ hasta B-) _ 70,501,350 0 g 70,561,350
Saldo 539,365,921 0 0 539,365,921
Reserva por deterioro (389,545) 0 0 (389,545)
Compromisos y contingencias
Cartas de crédito __ 173,871,439 0 0 173,871,439
Garantias Financieras emitidas 1,739,976 0 Q 1,739,976

") Pérdidas crediticias esperadas duranie los proximos 12 meses
12 Perdidas crediticias esperadas durante el tempe de vida (no deteriorados - evaluados colectivamente)
¥ Perdidas crediticias esperadas durante e tiempe de vida {deteriorados - evaluados individualmente)
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Préstamos

Indicadores 1-4 (AAA+ hasta BBB-)
Indicaderes 5-6 (BB+ hasta B-)
Indicador 7-9 (C- hasta CCC-)
Indicador 10 {D)

Saldo

Reserva por deterioro

Comisiones no devengadas

Saldo neto

Inversiones en valores a costo
amortizado

Indicadores 1-4 (AAA+ hasta BBB-)

Indicadores 5-6 (BB+ e inferior)

Saldo

Reserva por deterioro

Saldo neto

Valores de inversion a valor
razonable con cambios en otras
utllidades integrales

Indicadores 1-4 {AAA+ hasta BBB-)

Indicadores 5-6 (BB+ hasta B-)

Saldo

Reserva por deterioro

Compromisos y contingencias
Cartas de crédito

Garantias Financieras emitidas

U Perdidas crediticias esperadas durante los préximos 12 meses
@ pérdidas crediticias esperadas durante el fiempo de vida (ho deteriarados - evaluados colectivamente)
© Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida (deteriorados - evaluados individualmente)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

31 de diciembre de 2022

{Auditado) . B
Etapa 1" Etapa 2@ Etapa 3% Total B
3,169,798,499 211,453,625 38,681,933 3,419,935,057
0 9,445,749 5,234,071 14,679,820
0 0 34,364,522 34,364,522
0 0 45,283,272 45,293,272
3,169,799,49% 220,899,374 123,573,798 3,514,272 671
(24,887,340) {23,277,404) (64.067,799) {112,232,543)
(6,682,844) (202,221} (200,759) _  (7.085,824)
3,138,229,315 197,419,749 59,305,240 3,394,954,304
67,207,383 0 0 67,207,383
19,444,345 0 0 19,444,345
86,651,728 4] 0 86,651,728
(1,131,300) 0 0 (1,131,300}
85,520,428 0 0 85,520,428
450,223,185 0 0 450,223,185
67,908,190 0 0 67,908,180
518,131,375 0 0 518,131,375
(464,478) 0 0 (464.478)
_ 133,044,265 0 o 133,944,265
2,109,583 0 0 2,109,593

La siguiente tabla establece el andlisis de crédito para activos financieros no negociables
medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Instrumentos de Renta Variable

A-a A+

BBB+ e inferior
Sin Calificacion
Valor en libros
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2023 2022
(No Auditado) {Auditado)
3,285,259 260,147
0 3,097,775
8,688,000 210,588 _
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La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los titulos de deuda negociables. El
analisis se ha basado en calificaciones publicas de cada titulo valor:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado} {Auditado)
Titulos de Deuda Gubernamental
AA-a AA+ 0 802,831
Sin Calificacion 5,862 5,862
Valor en libros 5,862 808,@&_3_

Depositos Colocados en Bancos

El Banco mantiene depdsitos colocados en bancos por B/.403,165,108 (2022
B/.388,294,007). El 80% (2022: 84%) de estos depdsitos se encuentran colocados en
instituciones financieras con calificacién de riesgo en los rangos de AAA(Pan) y BB+
segun la agencia calificadora Fitch Ratings, Inc.

Producto de la implementacion de NIF 9, el Banco calculé la pérdida esperada de los
depésitos a plazo fijo y las colocacicnes a la vista y el resultado no es significativo, por
tanto, no se mantienen provisiones de pérdidas esperadas sobre estos activos
financieros.

Garantias y Otras Mejoras Crediticias y su Efecto Financiero

Ei Banco mantiene garantias y otras mejoras crediticias para asegurar el cobro de sus
activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacién presenta los
principales tipos de garantias mantenidas con respecto a distintos tipos de activos
financieros.

% de exposicion que esta sujeto
B a requerimiento de garantia
30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022 Principal tipo de garantia
{No Auditado) (Auditado) mantenida
Préstamos 67% 70% Efectivo, Propiedades y Equipo

Préstamos Hipotecarios Residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de prestamos de la cartera hipotecaria
residencial con respecto al valor de las garantias (“.oan To Value” — LTV). EI LTV es
calculado como un porcentaje del monto bruto del préstamo en relacién al valor de ia
garantia. El monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El valor
de la garantia para hipotecas, esté basado en el valor original de la garantia a la fecha
del desembolso.
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30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
Rangos de LTV (No Auditado}  (Auditado)
Menos del 50% 50,458,166 44 503,920
Entre 51% y 70% 187,978,124 171,267,843
Entre 71% y 90% 579,334,530 534,638,466
Entre 91% y 100% 130,693,297 144,265,556
Mas de 100% 10,709,115 11,781,230

959,173,232 906,457.01_§_

Préstamos con deterioro crediticio
Menos del 50% 1,265,723 1,202,136
Entre 51% y 70% 3,216,258 3,802,610
Mas de 70% 16,277,925 17,566,721

20,759,906 22,571,467

El Banco no actualiza de forma rutinaria la valoracion de las garantias mantenidas. Los
avalios de las garantfas se actualizan para los préstamos comerciales cada tres afios y
para los préstamos de consumo cuando el riesgo de crédito de un préstamo se deteriora
de manera significativa y el préstamo es supervisado mas de cerca. Para los préstamos
de dudosa recuperacion, el Banco obtiene el avaldo de garantias porque el valor actual
de la garantia es un insumo para la medicion de deterioro.

Prestamos y anticipos a clientes corporativos

La solvencia crediticia general de un cliente corporativo tiende a ser el indicador mas
relevante de la calidad crediticia de un préstamo otorgado. Sin embargo, la garantia
proporciona seguridad adicional y el Banco generalmente solicita que los deudores
corporativos la proporcionen. El Banco puede tomar una garantia en forma de un primer
cargo sobre bienes inmuebles, cargos flotantes sobre todos los activos corporativos y
otros gravamenes y garantias.

En el caso de los préstamos con deficiencia crediticia, el Banco obtiene avalios de

garantias porque brinda informacién para determinar las acciones de riesgo de crédito de
la Administracién del Banco.
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Activos Recibidos mediante la Adjudicacion de Garantia

A continuacion, se presenta el movimiento durante el periodo de fos activos financieros y
no financieros que el Banco se ha adjudicado como garantias colaterales para asegurar
el cobro, incluyendo la ejecucion de otras mejoras crediticias durante el periodo:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado) {Auditado}
Saldo inicial 74,034,177 60,851,056
Ventas (7,042,993} {(11,349,259)
Adiciones recibidas durante el periodo 7,195,365 25,596,966
Provision para bienes adjudicados {Gasto) (5,968,869) (1,064,586}
Total 68,217,680 74,034 177

A continuacion, se presenta la compasicion por clase de activos de los bienes adjudicados
con su respectiva reserva:

30 de septiembre de 2023

{No Auditado}

Monto Reserva Total
Edificio 21,554,568 (1,577,681) 19,976,887
Terrenos 29,170,661 (3 007,712) 26,162,949
Autos 35,850 {1,055} 34,795
Terrenos y edificacion 28,570,558 (6,527,509) 22,043,049
Total 79,331,637 {11,113,957) 68,217,680

31 de diciembre de 2022
(Auditado}

Monto Reserva Total
Edificio 20,256,532 (1,161,991) 19,094,541
Terrenos 30,594,476 (3,651,511) 26,942,965
Autos 110,800 (700} 110,100
Terrenos y edificacidon 29,873,475 {1,986,904) 27,886,571
Total _ 80,835,283 (6,801,106} 74034177

El movimiento de la reserva para activos recibidos mediante la adjudicacion de garantia,
se muestra a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado} (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 6,801,108 7,254,717
Provision cargada a gastos 5,968,869 1,064,586
Activos dados de baja (1,656,018) (1,518,197)
Saldo al final del periodo 11,113,957 6,801,106

43

g/



BANESCO (PANAMA), S. A, Y SUBSIDIARIAS
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacién

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los saldos
adeudados, de ser necesario. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los activos
no financieros para el uso propio en sus operaciones.

Montos originados por las pérdidas crediticias esperadas

Aumento significativo de riesgo de crédito

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente
verian segun la cartera e incluyen cambios cuantitativos en las probabilidades de
incumplimiento y factores cualitativos, incluido un tope basado en la morosidad.

Usando su juicio de crédito experto y, cuando sea posible, experiencia histérica relevante,
el Banco puede determinar que una exposicién ha sufrido un aumento significativo en el
riesgo crédito basado en indicadores cualitativos particulares que considera que son
indicativos y cuyo efecto puede no reflejarse completamente en su analisis cuantitativo
de manera oportuna.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado de
manera significativa, el Banco considera el cambio en el riesgo de impago gque ocurre
desde el reconocimiento inicial. Para un instrumento financiero gue incurra en un evento
de incumplimiento, la Administracién del Banco considerara criterios utilizados en el
modelo de riesgo de crédito interno y factores cualitativos, como los compromisos
financieros, cuando corresponda. En cada fecha de reporte, el Banco evalda si existe un
aumento significativo en el riesgo de crédito basado en el cambio en e! riesgo de impago
que ocurre durante la vida esperada del instrumento de crédito.

Con el fin de realizar la evaluacién de si se ha producido un deterioro significativo de
crédito, el Banco considera informacién razonable y sustentable comparando:

- El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de
reporte, y

- Elriesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de
su reconocimiento inicial.

El Banco asigna cada exposicién a una calificacion de riesgo de crédito basada en datos
predictivos del riesgo de incumplimiento y aplicando un juicio crediticio experimentado.
Las calificaciones de riesgo de crédito se definen utilizando factores cualitativos y
cuantitativos que son indicativos del riesgo de incumplimiento. Estos factores varian
segun la naturaleza de la exposicion vy el tipo de deudor.

Las calificaciones de riesgo crediticio se definen y calibran de manera que el riesgo de
incumplimiento se incrementa exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se
deteriora.
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Cada exposicidon se asigna a una calificacion de riesgo de crédito en el reconocimiento
inicial en funcion de la informacion disponible sobre el deudor. Las exposiciones estan
sujetas a un monitoreo continue, lo gue puede ocasionar que una exposicion se mueva a
una calificacion de riesgo de crédito diferente. El monitoreo generalmente implica ef uso
de los siguientes datos:

Exposicién corporativa

- Informacion obtenida durante la revision periddica de los clientes, mediante el uso
de, estados financieros, declaraciones de renta, cuentas de gestién, presupuesios
y proyecciones, asi como datos financieros adicionales tales como: margenes de
utilidad bruta, razones de apalancamiento financiero, cumplimiento de “covenants”,
calidad de gestién, cambios en la alta direccion.

- Datos de agencias de crédito, articulos de prensa, cambios en las calificaciones
crediticias externas.

- Precios de bonos cotizados y swaps de incumplimiento crediticio (CDS) para el
deudor, cuando esten disponibles.

- Cambios significativos reales y esperados en ef ambito politico, regulatorio y
tecnologico, entorno del deudor o en sus actividades comerciales.

Exposicitn de consumo
- Datos recopilados internamente sobre el comportamiento del cliente, por ejemplo:
utiizacion de las facilidades crediticias (tarjetas de crédito, etc.)
- Datos externos de las agencias de referencia de crédito, incluidos los puntajes de
crédito estandar de la industria.

Todas las exposiciones
- Registro de pago: incluye el estado de vencimiento, asi como un rango de variables
sobre ratios de pago;
- Utilizacién del limite otorgado;
- Solicitudes y otorgamiento de renegociaciones; y
- Cambios existentes y previstos en las condiciones comerciales, financieras y
economicas.

Construccion del término de probabilidad de incumplimiento (P)
Las calificaciones de riesgo crediticio son un insumo principal para la determinacion de la
estructura temporal de la Pl para las exposiciones.

El Banco emplea modelos estadisticos para analizar los datos recopilados y generar
estimaciones de Pl del tiempo de vida restante de las exposiciones y como se espera que
cambien como resultado del paso del tiempo.

Este analisis incluye la identificacion y calibracidn de las relaciones entre los cambios en

las tasas de incumplimiento y los cambios en los factores macroeconémicos clave, asi
como un andlisis en profundidad del impacto de otros factores en el riesgo de §;

incumplimiento.
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Activos financieros modificados

Los términos contractuales de un préstamo pueden modificarse por varias razones, gue
incluyen cambios en las condiciones del mercado, retencion de clientes y otros factores
no relacionados con un deterioro crediticio actual o potencial del cliente. Un préstamo
existente cuyos términos han sido modificados puede darse de baja en cuentas y el
préstamo renegociado se reconoce como un nuevo préstamo a valor razonable de
acuerdo con la politica contable establecida,

Cuando se modifican los términos de un activo financiero y la modificacion no da como
resultado la baja en cuentas, la determinacién de si el riesgo de crédito del activo ha
aumentado significativamente refleja la comparacion de:

- El riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente en la fecha de
presentacion basada en los términos modificados; con

- Elriesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente estimado sobre la base
de los datos en el reconocimiento inicial y los términos contractuales originales.

Los términos revisados por lo general incluyen extender el vencimiento, cambiar el
calendario de pagos de intereses y modificar los términos de los convenios de préstamo,

La estimacién del riesgo de incumplimiento refleja si la modificacion ha mejorado o
restaurado la capacidad del Banco para cobrar intereses y principal. Como parte de este
proceso, el Banco evallia el comportamiento de pago del deudor contra los términos
contractuales modificados.

Un cliente debe demostrar un comportamiento de pago consistentemente bueno durante
un periodo de tiempo antes que la exposicion ya no se considere con deterioro crediticio
o en incumplimiento o se considere que el riesgo de incumplimiento ha disminuido de
modo que la pérdida permita volver a medirse en una cantidad igual a 12 meses de
pérdidas crediticias estimadas.

Definicion de deterioro
El Banco considera que un activo financiero esta deteriorado cuando:

- Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito al Banco en su
totalidad, sin que el Banco recurra a acciones tales como la realizacién de las
garantias (si corresponde); o

- Eldeudor tiene mas de 90 dias de atraso en cualquier obligacion de crédito para el
Banco.

Los insumos utilizados para evaluar si un instrumento financiero esta deteriorado y su

importancia puede variar a lo largo del tiempo para reflejar los cambios en las
circunstancias.
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Medida de las pérdidas crediticias estimadas
Las entradas clave en la medicion de las pérdidas crediticias son los términos de
estructura de las siguientes variables:

- Probabilidad de incumplimiento (P!);
- Pérdida de incumplimiento (PDI);
- Exposicion ante el incumplimiento (El).

Estos parametros generalmente se derivan de modelos estadisticos desarroliados
internamente y otros datos histéricos. Se ajustan para reflejar la informacion prospectiva
como se describio anteriormente.

Las estimaciones de Pl son estimaciones en una fecha determinada, que se calcutan con
base en modelos de calificacién estadistica, y se evallan utilizando herramientas de
calificacidn adaptadas a las diversas categorias de contrapartes y exposiciones.

Estos modelos estadisticos se basan en datos compilados internamente que comprenden
factores tanto cuantitativos como cualitativos. Donde esté disponible, los datos de
mercado también se pueden usar para derivar la Pl para grandes contrapartes
corporativas. 8i una contraparte o exposicion migra entre clases de calificacion, esto
Hevarda a un cambio en la estimacidn de la Pl asociada. Las Pl son estimadas
considerando los vencimientos contractuales de las exposiciones y las tasas estimadas
de prepago.

El Banco estima los parametras de PDl en funcion de la historia de las tasas de
recuperacion de las gestiones de cobranza contra las contrapartes deterioradas.

Los modelos de PDI consideran la estructura, la garantia, la antigliedad del reclamo, la
industria de la contraparte y los costos de recuperacion de cualquier garantia que sea
integral al activo financiero. Para los préstamos garantizados con propiedades, las
relaciones LTV son un parametro clave para determinar PDI. Las estimaciones de PDl se
recalibran para diferentes escenarios econdmicos y, para préstamos inmobiliarios, para
reflejar posibles cambios en los precios de las propiedades. Se calculan sobre la base de
un flujo de efectivo descontado usando la tasa de interés efectiva como factor de
descuento.

La El representa la exposicidén esperada en caso de incumplimiento. El Banco determina
ta El de la exposicién actual de la contraparte y los posibles cambios en el montc actual
permitidos seguin el contrato, incluida ta amortizacion. La El de un active financiero es su
valor bruto en libros. Para los compromisos de préstamos y las garantias financieras, la
El incluye el monto utilizado, asi como los montos futuros potenciales que pueden
utilizarse del contrato, que se estiman con base en observaciones histéricas y
previsiones. Para algunos activos financieros, El se determina modelando el rango de
posibles resultados de exposicion en varios puntos en el tiempo usando escenarios y
tecnicas estadisticas.
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Como se describid anteriormente, y sujeto al uso de una Pl de 12 meses para activos
financieros para los cuales el riesgo de crédito no ha aumentado significativamente, el
Banco mide las pérdidas crediticias esperadas considerando el riesgo de incumplimiento
durante el periodo contractual maximo (incluidas las opciones de extension del deudor)
que esta expuesto al riesgo de crédito, incluso si, para fines de gestién del riesgo, el
Banco considera un periodo mas largo. El periodo contractual maximo se extiende a la
fecha en que el Banco tiene derecho a exigir el reembolso de un adelanto o rescindir un
compromiso o garantia de préstamo.

Cuando el modelaje de un parametro se lleva a cabo de forma colectiva, los instrumentos
financieros se agrupan sobre la base de caracteristicas de riesgo compartidas que
incluyen;

- Tipo de instrumento;

- Calificaciones de riesgo crediticio;

- Tipo de garantia;

- Proporcién de LTV para hipotecas;
- Fecha de reconocimiento inicial;

- Plazo restante hasta el vencimiento;
- Industria; y

- Ubicacion geografica del deudor.

Las agrupaciones estan sujetas a revision periédica para garantizar que las exposiciones
dentro de un grupo particular permanezcan apropiadamente homogéneas.
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Concentracion del Riesgo de Crédito
El Banco da seguimiento a la concentracion del riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de credito a la fecha de reporte
es el siguiente:

inversiones en Titulos de Deuda y
Depdsitos en Bancos
30 de septiembre 31 de diciembre

Préstamos
30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022 2023 2022
{No Auditado} {Auditado) {No Auditado) {Auditado)

Concentracion por:

Sector:

Particulares 4,663,209,680 1,616,585,365 0 0
Bancos y entidades financieras 0 0 633,882,660 580,722,885
Corparaciones 1,932,973,174 1,897,687,306 241,855,517 229,323,162
Entidades publicas y gobiernos 0 ¢ 200,807,676 181,833,884
Reserva por deterioro {106,279,669) (112,232,543) {132,087) (1,131,300)
Comisiones nc devengadas (9,224,280) (7,085,824} 0 0

3,480,678,905 3,394,954,304 1,076,413,766 990,748,641
Geografia:
Centroamérica y el Caribe 2,745,787,116 2,647,323,903 313,527,261 318,546,469
Nerte América 43,524,387 35,398,312 553,995,961 480,367,685
Sur América 775,185,387 769,315,914 107,305,579 83,379,515
Europa 25,391,556 60,587,951 92,541,449 97,600,130
Asia 6,284,845 1,644,425 9,175,603 11,988,142
Otros 9,543 2,166 0 ¢
Reserva por deterioro (1086,279,669) (112,232,543) (132,087) (1,131,300)
Corisiones no devengadas (9,224,280) (7,085,824) 0 0

3,480,678,205 3,394.854,304 1,076,413,766 990,748,641

Garantias Financieras emitidas

y Cartas de Crédito

30 de septiembre

31 de diciembre

2023 2022
Concentracion por: {No Auditado) {Auditado)
Sector:
Particulares 100,000 100,000
Bancos y entidades financieras 200,000 225,536
Corporaciones 175,311,415 135,728,322
175,611,415 136,053,858
Geografia:
Centroamérica y el Caribe 137,330,264 118,561,300
Norte América 2,824,998 175,477
Sur América 30,455,485 17,317,081
Asia 4,989,967 0
175,611,415 136,053,858

Las concentraciones geograficas de préstamos estan basadas en la ubicacion del destino
de los fondos desembolsados y en cuanto a las inversiones se basa en la ubicacién del
emisor de la inversion.
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La posicion activa de Banesco (Panama), S. A, enla Republica Bolivariana de Venezuela
se mantiene en 16.51% (2022: 17.06%) de la cartera de préstamos: gue se encuentra
garantizada en un 88.20% (2022: 88.08%). Estas garantias son mayormente pignoracién
de depbsitos en el Banco.

El Banco realiza un monitoreo y seguimiento continuo de la posicidn activa y pasiva
mantenida dentro y fuera de Panama. Este andlisis incluye la exposicion en Venezuela,
al ser un pais que muestra incertidumbre politica y econémica.

Por el lado de la cartera de crédito, el Banco posee garantias de facil liquidacion, que
pudieran ser ejecutadas de forma inmediata, en caso de incumplimientos por parte de
alguno de sus deudores; adicionalmente, las instancias de gobierno corporative del Banco
destinadas a la aprobacion de operaciones crediticias, evaltan la capacidad de
generacion de divisas por parte de Jos clientes, todo ello como parte de los controles para

contener posibles deterioros de la calidad crediticia de (as operaciones dadas en este
pais.

El Banco continda realizando monitoreo constante a las exposiciones de riesgo de crédito,
generando alertas a las instancias de gobierno corporativo respectivas; ademas, usa
modelos de riesgo pais que, basados en las calificaciones soberanas de Standard and
Poor's, permiten reservar capital para mitigar la exposicion en paises que no sean
Panama.

Incorporacion de informacion prospectiva
El Banco incorpora informacién prospectiva para la evaluacion del riesgo crediticio de un
instrumento y la medicién de las pérdidas crediticias esperadas.

El Banco formula tres escenarios econdmicos: un caso base, gque es el escenario
esperado con una probabilidad del 70% de ocurrencia y dos escenarios adicionales, uno
optimista ponderado con 20% y otro pesimista con probabilidad de 10%.

La informacién externa considerada incluye datos econémicos y prondsticos publicados
por organismos gubernamentales y autoridades monetarias en los paises donde opera el
Banco, de algunos analistas académicos y del sector privado.

El Banco ha identificado y documentado los impulsores clave del riesgo crediticio y las
perdidas crediticias para cada cartera de instrumentos financieros y, utilizando un analisis
de datos histéricos, ha estimado las relaciones entre las variables macroecondmicas y el
riesgo crediticio y las pérdidas crediticias. Los impuisores clave del riesgo crediticio son:
Producto Interno Bruto (PIB), indice de precios al consumidor (IPC), Indicador mensual
de actividad econdémica (IMAE) y tasa de desempleo (TD).

50




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
{(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacién

(b}

{c)

Los escenarios economicos utilizados al 30 de septiembre de 2023 incluian los siguientes
indicadores clave para Panama:

Escenario ___PIB iPC IMAE
Pesimista 6.50% 1.80% 6.50%
Base 7.00% 2.00% 7.00%
Optimista _12.00% 2.20% 12.00%

Las relaciones entre los indicadores clave, las tasas de incumplimiento y pérdida en varias
carteras de activos financieros se han desarrollado a partir del analisis de datos historicos
de los Gltimos 5 afios.

Considerando la materializacion del esscenaric pesimista, ponderando al 100% las
variables macroecontmicas claves, se generaria un incremento en la PCE de 0.33%,
mientras que un escenario optimista, ponderando igualmente al 100% las variables
macroeconamicas, representaria una disminucion de la PCE de 0.80%. Estas variaciones
respecto al escenario base calculado al 30 de septiembre de 2023.

Riesgo de Contraparte
Es el riesgo que una contraparte incumpla en la liquidacién de transacciones de compra
0 venta de titulos-valores u otros instrumentcs negociados en los mercados de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte que determinan
en cada momento, el monto maximo de exposicién neta de transacciones por liquidar que
el Banco pueda tener con una contraparte. El Comité de Activos y Pasivos es responsable
de identificar a aquellas contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de
cada contraparte, respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de
indicaciones sobre su capacidad y disposicién para cumplir sus compromisos.

Riesgo de Liquidez

Representa la dificultad de upa institucion de obtener los recursos necesarios para
cumplir con sus obligaciones, a través de los ingresos generados por sus activos o
mediante la captacion de nuevos pasivos. Este tipo de riesgo generalmente es
gcasionado por un deterioro drastico y repentino de la calidad de los activos que origina
una extrema dificultad para convertirlos en recursos liquidos.

Administracion del Riesgo de Liquidez

El Banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos faciimente
realizables, usualmenie en niveles superiores a los requeridos por el regulador, vy
mantiene un adecuado calce de plazos entre los vencimientos de activos y pasivos el cual
es revisado periodicamente.
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La gestion del riesgo de liquidez es una funcion del Comité de Activos y Pasivos, el cual
debe asegurar la capacidad del Banco para responder ante retiros no previstos de
depasitos o necesidades no programadas en la colocacién de préstamos. La Gerencia y
el Comité de Activos y Pasivos realizan un seguimiento periddico de la posicion de
liguidez mediante el analisis de la estructura de vencimientos de activos y pasivos, la
estabilidad de depdsitos por tipo de cliente y el cumplimiento de estandares minimos
establecidos en las regulaciones y politicas corporativas.

Exposicién del Riesgo de Liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Los activos liquidos
netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista
un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de bancos,
instrumentos de deudas emitidas u otros financiamientos.

A continuacién, se detallan los indices de liquidez del Banco, informados a Ia
Superintendencia de Bancos de Panama; este indice no debe ser inferior al 30%:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado) (Auditado)
Al cierre del periodo 41.95% 40.97%
Promedio del periodo 40.99% 39.11%
Maximo del periodo 43.54% 40.97%
Minimo del periodo 39.14% 37.56%
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El cuadro a continuacidn muestra los flujos de efective no descontados de los pasivos y
activos financieros del Banco y los compromisos de préstamos no reconocidos, en
agrupaciones de vencimiento contractual. Los flujos esperados reales de estos
instrumentos pueden variar en relacion a este cuadro:

Monto
30 de septiembre de 2023 Valor en nominal bruto Hasta De Mas de
{No Auditado} libros (salidas)y/entradas 1 afio 1ab afios 5 afos
Pasivos Financieros
Depositos de clientes 3,794,308,610 (3,828,809,726) (3,414,250,082) {414,559,644) 0
Valores vendidos bajo acuerdos de
recompra 112,796,694 (115,141,019} (31,892,599) (83,248,420) 0
Obligacionas 388,411,395 (374,301,173} (124,650,809) (209,389,595) {40,260,669)
Valores comerciales negociables 12,777,552 {12,820,677) (12,820,677) 0 0
Deuda subordinada perpetua 78,656,491 {98,184,630) (5,469,170) (14,128,680} {78,586,770)
4,386,950,742 (4,429,257,225) {3,589,083,437) (721,326,349) (118,847.,439)
Activos Financieros
Efectivo y depdsitos en bancos 420,923,336 422,253,516 416,480,912 5,772,604 0
Inversiones en valores, neto 685,227,779 654,165,025 204,771,474 369,106,991 80,286,560
Instrumentos financieros derivados 44,233 44,233 0 44,233 0
Venta en cortio o] Q 0 0 0
Préstamos & costo amertizado 3,480,678,905 3,128,582,531 948,746,799 514,412,231 1,665,423,501
4,586,874,253 4,205,045,305 1,569,999,185 889,336,059 1,745,710,061
Compromisos y Contingencias
Compromisos de préstamos 8] (173,871,439) (173,871,439) 0 0
Garantias financieras / avales o] (1,739,876) {1,739,976) 0 0
Monto
31 de diciembre de 2022 Valoren nominal bruto Hasta De Mas de
(Auditado) libros (salidas)/entradas 1 afio 1a5 afgs 5 afios
Pasivos Financieros
Depositos de clientes 3,641,159,510 (3,669,196,683) (3,238,225,941) (430,970,742) 4]
Vaijores vendides bajo acuerdos de
recompra 103,385,463 (136,089,444) (55,653,030) (80,436,414} s}
Obligaciones 447 179,578 (460,619,707) {212,311,383) (219,781,990} (28,526,324)
Valores comerciales negociables 14,201,814 (14,236,304) (14,236,304) 0 0
Deuda subordinada perpetua 78,608,068 (78,608,069) 0 4] {78,608,069)
4,284 548,534 (4,358,750,207) (3,520,4265,668) (731,189,146) {107,134,383)
Activos Financleros
Efectivo y depositos en bancos 408,634,211 406,576,480 400,820,105 5,756,375 4]
Inversiones en valores, neto £§08,029,006 588,720,630 133,724,236 380,198,337 85,798,057
Instrumentos financieros derivados 1,147,308 1,147,308 0 1,147,308 0
Venta en corto 439,060 438,060 o} 439,060 0
Préstamos & costo amertizado 3,514,272,671 3,679,379,665 1,320,416,641 620,705,046 1,738,257,979
4,532,522,256  _ 4,687,263,144 1,854,960,282 1,008,246,126 1,824,056.036
Compromisos y Contingencias
Compromisos de préstamaos 0 (133,844,265} (133,944,265) 0 s}
Garantias financieras / avales 5 (2,105,593) (2,109,583) Q 0
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Para los activos y pasivos financieros no derivados, el monto nominal bruto es medido
con base en los flujos de efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados por
pagar y por cobrar. En el caso de los instrumentos derivados {contratos “forward”}, el
mismo esta representado por su valor razeonable a la fecha de reporte.

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos y pasivos financieros no
derivados que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses después de la

fecha de reporte:

30 de septiembre
2023
{No_Auditada)
Activos Financieros
Depositos en bancos 5,270,000

Inversiones en valores

445,939,670

Préstamos

2,544,131,229

Pasivos Financieros
Depdsitos de clientes

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Obligaciones

31 de diciembre

2022
{Auditado)

5252072
436,108,064

2,384,049,286

Deuda subordinada perpetua

373,104,504 395,559,492
19,558,283 50,004,099
204,890,797 291,291,044
78,656,491 78,608,069

La tabla a continuacién muestra los activos del Banco comprometidos y disponibles como
colateral o garantia en relacién con algun pasivo financiero u otro compromiso. Los
disponibles representan aquellos activos que en un futuro pueden ser utilizados como

garantia de futuros compromisos o financiamientos:

Comprometido Disponible
30 de septiembre de 2023 como como
{No Auditado) colateral colateral Total
Depositos en bancos 23,842,520 379,322,588 403,165,108
Inversiones en valores, neto 106,795,614 578,432,165 685,227,779
Préstamos, bruto 156,104,701 3,440,078,153 3,596,182,854
Activos no financieros (*) 0 76,860,838 76,860,838
286,742,835 4,474,693,744 4,761,436,579
Comprometido Disponible
31 de diciembre de 2022 como como
{Auditado) Colateral Colateral Total
Depésitos en bancos 11,440,458 374,853,549 386,294,007
Inversiones en valores, neto 102,739,785 505,289,221 608,029,008
Préstamos, bruto 138,305,080 3,375,967,591 3,514,272,671
Activos no financieros (*) 0 76,541,435 76,541,435
252,485,323 4,332,651,796 4,585,137,119

* Representan activos que no estan restringides para ser usados como colateral; sin embargo, el Banco no los
considerarfa como disponibles para asegurar fondos durante el curso normal del negocio.
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Al 30 de septiembre de 2023, los depésitcs en bancos por B/.23,842,520 (2022:
B/.11,440,458) se encontraban restringidos en garantia sobre financiamientos recibidos
para comercio exterior. Las inversiones en valores por B/.106,795614 (2022:
B/.102,739,785) corresponden a titulos de deuda cedidos en condicion de acuerdos de
recompra.

Estos activos financieros comprometidos como colaterales o garantia se encontraban
restringidos bajo términos y condiciones que son usuales para tales actividades.

(d) Riesgo de Mercado
Representa la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre
la valuacion de las posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo
contingente, tales como iasas de interés, tasas de cambio, indices de precio, entre otros.

Exposicion al Riesgo de Mercado

El Banco utiliza para medir las exposiciones al riesgo de mercado, el modelo Valor en
Riesgo ("VaR" — “Value at Risk"), a través del cual se determina la pérdida maxima
esperada que pueda surgir dentro de un plazo determinado, lo cual se denomina
horizonte temporal y con un determinado nivel de confianza.

El modelo utilizado en el Banco para el calculo del VaR es el Histérico Exponencial, &l
cual le da mas importancia a los datos mas recientes, con un horizonte de tiempo de 1
dia, un nivel de confianza del 99% (2022: 99%)}, y utilizando 250 dias (2022: 250 dias) de
historia.

El modelo de VaR es una herramienta importante en la medicién de los riesgos de
mercado; sin embargo, supone ia siguiente;

- Movimientos normales de mercado (estan excluidas |las grandes crisis financieras)

- No calcula la pérdida maxima de la cartera.

- De las pérdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por
encima del VaR.

El riesgo de mercado se origina por 1as posiciones abiertas en las tasas de interes, tasas
de cambio de moneda y de los valores compuestos por acciones. Todos esios elementos
estan expuestos a los movimientcs generales y especificos de mercado y pueden causar
que se reduzca el valor de un activo financiero. La Unidad de Administracion Integral de
Riesgos propone los limites de VaR que son aprobados por el Comité de Riesgo y
ratificados por la Junta Directiva del Banco. E! limite es establecido en funcién del
patrimonio del Banco y durante el periodo a septiembre 2023 se mantuvo por debajo del
limite establecido a pesar del efecto en la volatilidad causada por el incremento de las

tasas de politica monetaria de la FED.
v

55




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Los calculos efectuados por la Administraciéon de! Banco utilizando la metodologia del
VaR se detallan a continuacién:

30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022
{No Auditado) {Auditado)
Porcentual En miles de B/, Porcentual ~_En miles de B/.

VaR riesgo de mercado

Al cierre del periodo 0.57% 2,165 0.62% 1,711
Promedio del periodo 0.56% 2,080 0.60% 1,832
Maximo del periodo 0.63% 2,291 0.86% 3,063
Minimo del periodo 0.49% 1.814 0.35% 1,449

A continuaci6n, se presentan la composicion y el analisis de cada uno de los tipos
de riesgo de mercado:

Riesgo de Tasa de Cambio

Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras
variables financieras.

Para controlar el riesgo que surge sobre los activos y pasivos financieros, el Banco utiliza
contratos de divisas negociados por la Tesoreria, que es responsable de gestionar la
posicion neta en cada moneda extranjera. Mensualmente se obtiene informacion
financiera del valor razonable o de flujos de efectivo sobre los contratos de cobertura
econdmica de moneda de un proveedor internacional de precios,

El Banco mantiene y realiza colocaciones, préstamos, inversiones y captacion de
depdsitos en Euros, la moneda de la Comunidad Econémica Europea. El valor de las
posiciones en moneda extranjera fluctia como consecuencia de las variaciones en las
cotizaciones de la tasa de cambio.

Al 30 de septiembre de 2023, el Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros
derivados que consisten en cobertura de flujo de efectivo (Canje tasa de interés).

La posicién de monedas se presenta en su equivalente en dolares, como sigue:

30 de septiembre de 2023
{No Auditado) Euros B Total
Efectivo y depdsitos en bancos 26,844,374 27,552 375
Inversiones en valores 20,244,924 20,780,099
Préstamos 16,952,531 17,400,672
Total de activos 64,041,829 65,733,146
Depositos de clientes 64,303,263 66,003,123
Total de pasivos 64,303,263 66,003,123
Posicion neta (261,434) (269,977)
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31 de diciembre de 2022

{Auditado) Euros Total
Efectivo y depodsitos en bancos 12,403,053 12,403,053
inversiones en valares 14,225 145 14,225,145
Préstamos 54,222,988 54,222,988
Total de activos 80,851,186 80,851,186
Depositos de clientes 81,934,109 81,834,109
Total de pasivos 81,934,109 81,934,109
Posicion neta {1,082,923) (1,082,923)

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado
principalmente en la medicion de la posicién dentro de una moneda especifica. El andlisis
consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicién en la moneda
funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y, por ende, la mezcla del
riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es la exposicion de la situacion financiera consolidada del
Banco (margen financiero y valor de mercado del patrimonio), por posibles pérdidas
derivadas de movimientos adversos en las tasas de interés.

El Banco dispone de un Comité de Activos y Pasivos que, bajo parametros definidos por
la Junta Directiva, analiza la sensibilidad de variaciones en las tasas de interés y
determina la estructura de balance, €l plazo de las diferentes partidas y las estrategias de
inversiones.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco esian incluidos en la tabla a su valor en
libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de la
tasa contractual o las fechas de vencimiento (los saldos brutos no incluyen la reserva
para pérdidas esperadas):

30 de septiembre de 2023 Hasta bDe De Mas de Sin tasa de
{No_Auditado) 1 aiio 1a5 afios 5a10 afios 10 afios interés TYotai
Activos Financieros
Efectivo y efectos de caja ¢ 4] 0 0 17,758,228 17,758,228
Depésites en bancas, neto 397,895,168 5,270,000 0 0 4] 403,165,108
Inversiones en valores, saldos
nelos 227,468,482 314,147,978 59,248,760 20,462,500 63,900,059 685,227,779
Préstamos, saldos brutos 1,052,051,624 622,915,843 496,160,110 1,425,025,277 0 3,596,182,854
1,677,415,214 942,333,821 555,438,870 1,445,487,777 81,658,287  4,702,333,969
Pasivos Financieros
Depdsitos de clientes 3,421,204,016 373,104,594 3} 0 0 3,784,308,61C
Valores vendidos bajc acuerdos
de recompra 29,483,853 83,302,841 0 0 1] 112,796,684
Obligacicnes 116,862,065 211,845,754 59,703,576 0 0 388,411,395
Valores comerciales negociabies 12,777,552 0 0 0 0 12,777,552 P
Deuda subordinada perpetua Q 0 0 78,656,491 0
3,580,337,486 668,253,189 59,703,576 78,656,491 0
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31 de diciembre de 2022 Hasta De De Mas de Sin tasa de
{Auditado) 1 afio 1a5afos 5210 aftos 10 afios inferés Total
Activos Financieros
Efectivo y efectos de caja 0 0 0 0 22,340,204 22,340,204
Depositos en bancos, neio 381,041,835 5,252,072 0 0 0 386,294,007
Inversiones en valores, saldos
netos 173,510,626 333,597,237 47,975,797 24,937,738 28,007,608 608,029,006
Préstamos, saldos brutos 1,130,223,384 581,548,122 457,536,438 1,344,964,727 0 3,514,272,671
1,684,775,045 920,397,431 505,512,235 1,369,902 465 50,347,812 4,530,935,888
Pasivos Financieros
Depdsitos de clientes 3,245,600,018 385,559,492 4] 0 0 3,641,159,510
Valores vendidos bajo acuardos
de recompra 53,395,363 50,004,100 0 0 0 103,389,463
Obligaciones 155,888,534 268,699,169 22,591,875 0 8] 447,179,578
Valores comerciales negociables 14,201,914 0 0 1] G 14,201,914
Deuda subordinada perpetua 0 0 0 78,608,069 0 78,608,069
3,469,085,829 714,262,761 22,591,875 78,608,069 0 4,284 548 534
Total sensibilidad de tasa de
interés (1,784,309,884) 206,134,670 482,020,360 1,291,294,396 50,347,812 246,387,354

Administracién de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia y los riesgos derivados
de la Reforma

A nivel mundial se estan ilevando a cabo cambios fundamentales en las tasas de interés
de referencia, incluyendo el reemplazo de las tasas interbancarias ofrecidas (IBOR) por
tasas de interés alternativas libres de riesgo. Debido a la naturaleza de su negocio, el
balance del Banco incluye pasivos financieros de corto plazo a tasa fija. Sin embargo, el
Banco cuenta con exposiciones IBOR (USD Libor Unicamente) en sus instrumentos
financieros, los cuales seran reformados o reemplazados.

El Comité de Tasas de Referencia Alternativas (ARRC, por sus siglas en inglés) fue
establecido por la Reserva Federal de los Estados Unidos, para asegurar la exitosa
transicion de la tasa USD LIBOR a una tasa de interés alternativa. El ARRC esta
compuesto por entidades del sector privado que participan en los mercados afectados
por la USD LIBOR- y por ofras entidades gubernamentales, incluyendo reguladores del
sector financiero en los Estados Unidos. En mayo de 2021, el ARRC estipulé que la tasa
USD LIBOR se continuara publicando hasta el 30 de septiembre de 2023 y establecio
esta como fecha limite para culminar la modificacién de los contratos que deben incluir el
lenguaje de fransicion hacia la nueva tasa de referencia, que inicialmente se habia
establecido para finales de 2021.

Los principales riesgos a los que el Banco estd expuesto como consecuencia de la
reforma IBOR son operativos. Tales riesgos operativos incluyen la actualizacién de
términos contractuales y revision de controles operativos relacionados con la Reforma. El
riesgo financiero se limita predominantemente al riesgo de tasa de interés.
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Riesgo de Precio
Es el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctlle como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores
gue afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de titulos valores
clasificados como a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. Para
gestionar el riesgo de precio derivado de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
el Banco diversifica su cartera en funcién de los limites establecidos.

(e) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorics y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar una adecuada gestion de! riesgo operativo, con el
fin de obtener un conccimiento mas certero de [os riesgos a los que se encuentra
expuesto, que le permita lograr una visién més clara de los aspectos prioritarios para el
negocio, y facilitar la toma de decisiones estratégicas fundamentadas en la relacion
riesgo-rentabilidad, de tal manera que permita disminuir el grado de incertidumbre ante
posibles eventos adversos capaces de causar pérdidas inesperadas.

Revisiones periddicas y auditorias internas a los procedimientos operativos se efectuan
regularmente para fortalecer la eficiencia y el control, y para neutralizar debiiidades
identificadas. Los manuales correspondientes son actualizados periédicamente.

El Banco cuenta con personal dedicado a la seguridad tecnologica, para limitar la
posibilidad gue las facilidades tecnolégicas puedan ser utilizadas indebidamente por
personal o terceros no autorizados.

() Administracion de Capital
Los reguiadores del Banco que son la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia
del Mercado de Vaiores de Panama, requieren que el Banco mantenga un indice de
capital total medido con base en los activos promedios ponderados con base en riesgo.
El Bance cumple con los requerimientos de capital regulatorio a los cuales esta sujeto.

La politica del Banco es ia de mantener un capital sélido, que pueda mantener a futuro el
desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado, con niveles
adecuados en cuanto al retorno del capital de los accionistas y la adecuacion de capital

requerida por los reguladores.
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(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
consolidado de situacién financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse
netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el
Acuerdo respectivo de la Superintendencia.

La Superintendencia de Bancos de Panama se reserva el derecho de exigir a los entes
regulados incrementar el porcentaje de dicho indice minimo de capital.

Basados en los Acuerdos No.1-2015 y sus modificaciones y No.3-2016, emitidos por la
Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco mantiene una posicién de capital
regulatorio que se compone de la siguiente manera:

30 de septiembre 31 de diciembre
2023 2022
(No Auditado) {Auditado)
Capital Primario Ordinario:
Acciones comunes 56,855,816 56,855,816
Otras partidas de resultado integral 1,001,865 (6,457,911)
Utilidades retenidas 299,854,546 284,354,529
Menos:
Plusvalia, activos intangibles 70,724,539 68,262,322
Reserva bienes adjudicados y reserva técnica seguros 33,162,932 29,272,732
Total Capital Primario Ordinario 253,824 756 237,217,380
Capital Primario Adicional:
Bonos subordinados perpetuos (sin intereses) 77,714 579 77,666,156
Total Capital Primario Adicional 331,539,335 314,883,536
Capital Secundario
Acciones preferidas 5,465,000 5,465,000
Total Capital Secundario 337,004,335 320,348,536
Provisian dinamica 46,068,730 46,068,730
Total Capital Regulatorio 383,073,085 366,417,266
Activos Ponderados por Riesgo, Netos 3,252.314,321 2,981.21 0,799
indices de Capital:
indices de capital total 11.78% 12.29%
indices de capital primario ordinario _ 7.80% _ 7.96%
Indices de capital primario  1019% 10.56%

(5) Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
La Administracidn del Banco ha efectuado juicios, estimaciones y presunciones que afectan la
aplicacion de las politicas contables y las cifras reportadas de los activos, pasives, ingresos y
gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros dque se consideran
razonables bajo las circunstancias.
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(5)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacién

La Administracion del Banco evalta la seleccion, revelacion y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada a
las presunciones y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos
dentro del siguiente periodo fiscal y los juicios criticos en la seleccion y aplicacion de las
politicas contables se detallan a continuacion:

fa)

(6)

(c)

(d)

Pérdidas Crediticias Esperadas sobre Préstamos

El modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE) permite al Banco estimar provisiones
basandose en tres componentes: probabilidad de incumplimiento (PD), exposicion al
momento de incumplimiento (EAD) y la pérdida en el caso de incumplimiento (LGD) bajo
los lineamientos de la norma contable NIF 9.

Para satisfacer estos requerimientos, el modelo esta disefiade para calcular la PCE a un
ano, la PCE a lo largo de la vida del instrumento y definir criterios para la asignacion de
posiciones individuales a los stages respectivos. Dependiendo def nivel de deterioro en
el riesgo crediticio de un préstamo o cartera de préstamos desde el reconocimiento inicial,
un monto de deterioro igual a la pérdida crediticia esperada para 12 meses (stage 1) o
pérdida crediticia esperada lifetime (stage 2 y 3) seran reconocidos.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los deudores, o condiciones econdmicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos. |.a metodologia y presuncicnes usadas
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

Pérdidas Crediticias Esperadas en Inversiones en Valores

El Banco ejecuta para las inversiones en valores un modelo de deterioro el cual requiere
como minimo, la constitucion de provisiones de pérdidas esperada en los proximos 12
meses para todas las inversiones y provisiones para pérdidas esperadas en la vida total
del instrumento, para aguellos que han experimentado un incremento significativo en su
riesgo de crédito o disminucién prolongada en el valor razonable por debajo de su costo;
la determinacion de qué es significativa o prolongada requiere juicio.

Deterioro de la Plusvalia

El Banco determina sila plusvalia tiene indicio de posible deterioro, evaludndola al menos
una vez al afo. Esto requiere una estimacion del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo a las cuales la plusvalia se atribuye. La estimacion del valor en
uso requiere que la Administracion del Banco estime los flujos de efectivo esperados de
lag unidades generadoras de efectivo y ademas la seleccion de una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente de tales flujos de efectivo.

Impuesto sobre la Renta

El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta bajo las jurisdicciones de la Republica de
Panama y Curazao. Se realizan estimaciones a través de una proyeccién fiscal para
determinar la provision para impuestos scbre la renta y se reconocen los pasivos
resultantes de dicha estimacion. Cuando el resultado fiscal final es diferente de las sumas
que fueron regisiradas, las diferencias impactardn las provisiones por impuestos sobre ia
renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.
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(6)

Partes Relacionadas

A continuacién, se presenta un detalle de las transacciones en relacién a las remuneraciones
con el personal clave de la Gerencia:

30 de septiembre

2023 2022
{No Auditado) {No Auditado)
Beneficios a empleados - corto plazo 2,828,885 __ 3,610,006

No se han otorgado bensficios de largo plazo al personal clave de la Gerencia.
Un detalle del saldo de las transacciones con personal clave de la Gerencia:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado) {Auditado)
Préstamos 10,062,036 (781,891
Depdsitos de clientes 2,711,003 2,073,286

Los ingresos por intereses reconocidos sobre estas transacciones ascendian a B/.238,145
(2022: B/.201,348) y los gastos por intereses a B/.54,506 (2022: B/.50,885). Las condiciones
otorgadas al personal clave de la Gerencia son similares a las que se dan con terceros no
vinculados al Banco ajustadas por su riesgo de crédito. No se han reconocido provisiones por
deterioro de activos financieros con partes relacionadas.

A continuacion, se presenta un defalle del saldo de las transacciones con otras partes
relacionadas:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado) {Auditado)

Depdsitos en bancos 80,402,487 86,778,591
Valores a valor razonable con cambios en otras

utilidades integrales 17,661,580 156.673.621
Préstamos 32,499,791 39,794,544
Oftros activos 1,940,979 __ 746,731
Depdsitos de clientes 57.329,181 38,095,519
Obligaciones _7.395,677 23,000,000

Los ingresos por intereses reconocidos sobre estas transacciones ascendian a B/.3,862,572
(2022: B/.2,401,245), ingreso por comisiones a B/.1,074,803 (2022: B/.812,917). y gastos por
intereses a B/.1,267,456 (2022: B/.4,420). No se efectuaron pagos por servicios administrativos
(2022: B/.135,462) y las dieta a directores a B/.549,270 (2022: B/.793,548). No se han
reconocido reservas por deterioro de activos financieros con partes relacionadas.
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(7) Informacién por Segmentos

La composicion de los segmentos de negocios se describe de la siguiente forma:

30 de septiembre de 2023
{Ne Auditado)

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Ingresos por henorarios y comisiengs, nete

Ganancia neta por instrumentes financieros a valer
razonable con cambios en resultados

Pérdida neta en instrumentos financiercs a valor
razonable con cambios en otras utilidades
integrales

Otros ingresos

Provision para pérdidas en préstamos

Reversion para pérdida en inversiones

Provision para de bienes adjudicados

Gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

30 de septiembre de 2023
(Mo Auditade)

Total de actives

Total de pasives

30 de septiembre de 2022
{No Auditado}

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

ingresos por honorarios y comisiones, neto

Ganancia neta por instrumentos financieros a valor
razenable con cambios en resuitados

Perdida neta en instrumentos financieros a valor
razonable con camblios en otras utilidades
integrales

Otros ingresas

Provisién para perdidas en préstamos

Provision para perdida en inversiones

Provision para de bienes adjudicados

Gastos generales y administrativos

Utikdad antes del impuesto sobre ia renta

31 de diciembre de 2022
{Auditado)

Total de activos
Tolal de pasivos

Bancay
Actividades Total
Financleras Sequros Inmobiliaria Eliminaciones Consolidado
193,787,745 442,171 ; (857,288} 193,372,628
{83,902,890) 0 ] 857,288 {83,045,6G2)
24,984,968 7,326,022 a 0 32,310,890
3,543,111 0 v} 0 3,543,111
{8,975,395) v] 0 0 {8,975,395)
6,838,734 (1,861,531) 132,580 {427,465) 4,682,318
(11,703,872} 0 0 0 (14,703,872)
1,075,420 1,005 0 0 1,076,425
{5,968,869) 0 0 4] (5,968,869)
{92,313.849) (5,369,158) (126.581) 427 465 {97,382,123)
27,365,103 538,509 5999 ___ 0 —27,900.611
4,973,361,868 36,033.018 _ 2008768 . __(65.781,963) 4,948,611,691
4,543 542 780 22,695,849 262 577 (32,427,996) 4,534 073,210
Banca y
Actividades Total
Financieras Seguros Inmobiliaria Eliminaciones Consolidado
151,649,956 284,667 0 {496,572) 151,448,051
(60,263,419} 0 0 496,572 (59,766,847)
25,756,219 5,668,464 0 0 31,424,683
421,916 0 0 ] 421,916
(2,555,997) 1} 0 [} (2,555,997}
5,344,229 (163,629) 132,580 (1,034,591} 4,278,589
(28,117,892) 0 0 0 (28,117,892)
{366,293) 1,005 0 0 (365,288)
{671,035) 0 o 0 (671,035)
{84,792 325) (4,838.649) {126,402) 1.034,591 (88,722 785)
£,406.359 _ 961,858 ______ 6,178 0 . 1.373.385
4.817.479,583 _38,061.643 2928200 _ _ (65,753.051) 4,782.716.37%
4,409,351,274 23,252,812 __ 195884 __(32,399,084) 4,400,400,886
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(8)

(9)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Ef efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion para propdsitos de conciliacién

con el estado consolidado de flujos de efectivo:

30 de septiembre

2023
(No Auditado)
Efectivo y efectos de caja 17,758,228
Depdsitos a la vista 80,849,097
Depdsitos a plazo 322,316,011
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos 420,923,336
Menos:
Depositos con vencimiento original mayor a tres
meses y restringidos o pignorados 69,303,709
Efectivo y equivalente de efectivo 619,627
Inversiones en Valores y Otros Activos Financieros
Valores a Valor Razonable con Cambios en Resultados
La composicién de estos valores se presenta a continuacion:
30 de septiembre
2023
(No Auditado)
Titulos de deuda - gubernamental 0]
Acciones de capital 8,920,456
Fondes de inversion 5,862
Instrumentos financieros derivados 3.052,803
11.979.121

Al 30 de septiembre de 2023, el Banco no mantenia portafolio para negociar designado a valor
razonable (2022: B/.802,831) y valores obligatoriamente a VRCR por B/.8,926,318 (2022:

B/.476,735),

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados clasificados por indicadores de

calidad de crédito del emisor se detallan a continuacion:

31 de diciembre

31 de diciembre

2022
{Auditado)

22,340,204
107,276,812
279,017,195
408,634,211

52,003,675

—_—a

356,630,536

2022
{Auditado)

802,831
470,873
5,862
3,097,637
4,377,203

30 de septiembre de 2023
{(No Auditado)
Titulos de Instrumentos
deuda Acciones financieros Fondos de
Indicador _Qubernamental de capital derivados inversion Total
2 0 0 0 0 0
3 0 216,223 3,052,803 0 3,269,026
6 0 0 ] 0] 0
Sin calificacion 0 8,704,233 ' 5862 8,710,095
Total 0 8,920,456 3,052,803 5,862 11,979,121
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(9) Inversiones en Valores y Otros Activos Financieros, continuacién

31 de diciembre de 2022

{Auditado)
Titulos de Instrumentos
deuda Acciones financieros Fondos de
Indicador gubernamental de capital derivados inversion Total
2 802,831 0 0 0 802,831
3 0 260,147 0 0 260,147
5 0 0] 3,097,637 0 3,097,637
Sin calificacién 0 210,726 0 5,862 216,588
Total 802,831 470,873 3,097,637 5,862 4,377,203

Valores a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades Integrales
La composicion de estos valores se presenta a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
(No Auditado) (Auditado)
Titulos de deuda - privada 397,202,521 389,444,797
Titulos de deuda - gubernamental 142,163,400 128,686,578
Total 539,365,921 518,131.375

Las inversiones a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales clasificados por
indicadores de calidad de credito del emisor se detallan a continuacion:

30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022
(No Auditado) (Auditado}
Titulos de Titulos de
deuda Titulos de deuda deuda Titutos de deuda
Indicador gubernamentai privada Total gubernamental privada Total

2 69,820,338 3,528,440 73,348,778 56,978,708 0 56,978,708
3 4,872,549 67,183,581 72,056,130 4,993,600 55,945,804 60,938,404
4 67,470,513 256,794,252 324,264,765 66,714,270 265,590,802 332,305,072
5 0 66,667,521 66,667,521 0 66,880,670 66,886,670
6 4] o 3,028,727 3,028,727 0 1,027,521 1,027,521

142,163,400 397,202,521 539,365,921 128,686,578 389,444,797 518,131,375

'
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(9) Inversiones en Valores y Otros Activos Financieros, continuacién
El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones
en valores con cambios en otros resuitados integrales se detalla a continuacion:

Al inicio del periodo
Remedicién neta de la reserva para pérdidas crediticias
Compra de activos financieros
Instrumentos financieros que han sido dados de baja
durante el periodo

Al final del periodo

Al inicio dei periodo
Remedicion neta de la reserva para pérdidas crediticias
Compra de activos financieros
Instrumentos financieros que han sido dados de baja
durante e| periodo
Al final del periodo

{1} Pérdidas crediticias esperadas durante los préximos 12 meses,

30 de septiembre de 2023

{No Auditado) B
Etapa 1" Total
464,478 464,478
(41,822) (41,822)
53,276 53,276
(86,387) (86,387
389,645 389,545
31 de diciembre de 2022
. {Auditado) _
Etapa1¥ Total
588,746 588,746
(102,434) (102,434)
69,057 69,057
(90,881) {20,891
464 478 464,478

La provision para pérdidas crediticias esperadas antes mencionada no se reconoce en el
estado consolidado de situacién financiera porque el valor en libros de los valores de inversion

de deuda en VRCOUI es su valor razonable.

Valores a Costo Amortizado
La composicion de estos valores se presenta a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado) (Auditado)
Titulos de deuda - privada 72,835,880 34,307,253
Titulos de deuda - gubernamentai 61,178,944 52,344,475
134,014,824 86,651,728

Menos:

Reserva por deterioro (132,087) (1,131,300}
Total 133,882,737 85,520,428
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(9} Inversiones en Valores y Otros Activos Financieros, continuacion
Las inversiones a costo amortizado clasificadas por indicadores de calidad de crédito del
emisor se detallan a continuacion:
30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022
(No Auditado} (Auditado)
Titulos da Titulos de Titulos de Titulos de
deuda deuda deuda deuda
Indicador gubernamental privada Total gubernamental privada Total
2 35,081,330 3,854 060 39,845,390 26,773,295 0 26,773,295
3 0 8,049,951 8,049,951 ] 3,031,290 3,031,290
4 10,081,237 60,231,869 71,023,106 10,252,715 27,150,083 37,402,798
5 15,096,377 0 15,096,377 15,318,465 4,125,880 19,444,345
Reserva perdida
esperada (81,812) (50,175) {132,087} {111,117} {1,020,183) (1,131,300)
Total 61,097,032 72,785,705 _ 133,882,737 52,233,358 33,287 070 85,520&8:

Al inicio del periodo
Remedicion neta de la reserva para pérdidas
crediticias
Originacion o compra de nuevos activos financieros
Instrumentas financieros que han sido dados de baja
Al final del periodo

Al inicio del periodo
Remedicidn neta de la reserva para pérdidas
crediticias
Originacion o compra de nuevos aclivos financieros
Instrumentos financieros que han sido dados de baja
Al final del periodo

(1) Pérdidas crediticias esperadas durante los préximos 12 meses.
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El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones
en valores a costo amortizado se detalla a continuacion:

30 de septiembre de 2023
{No Auditado)

Etapa
Etapa1® 3 Total
276,837 854,463 1,131,300
(17,431) 0 {17,431)
38,605 0 38,605
(165,924) (854,463) (1,020,387)
132,087 0 132,087
31 de diciembre de 2022
{Auditado)
Etapa
Etapa 1 3 Total
266,901 0 266,901
4,502 854,463 858,965
15,054 0 15,054
(9,620) 0 (9,620)
276,837 854,463 1,131,300
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(10) Préstamos

El detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion;

Sector local:

Consumo

Corporativo

Hipotecario residencial

Perscnales

Instituciones financieras y Gobierno
Total sector interno

Sector extranjero:

Consumo

Corporativo

Hipotecario residencial

Personales

Instituciones financieras y Gobierno
Total sector extranjero

Comisiones no devengadas

Reserva para pérdidas esperadas
Total de préstamos
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30 de septiembre

2023

{No Auditado)

49,025,330
1,071,028,040
957,685,524
579,066,078
11,804,433

31 de diciembre

2022

{Auditado)

46,325,720
1,036,600,904
901,640,534
563,897,715
2,616,882

2,668,609,405

2,551,081,755

1,877,499 2,290,848
791,171,344 807,131,130
1,487,709 4,816,481
74,067,540 69,844,261
58,969,357 79,108,196
927,573,449 963,190,916
3,596,182,854 3,514,272,671
(9,224,280) (7,085,824)
(106,279,669) (112,232,543)
3.480,678,905 3,394,954,304
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(10) Préstamos, continuacién

Los préstamos clasificados por indicadores de calidad de crédito del deudor se detallan a
continuacion (saldos brutos sin reserva por pérdidas esperadas):

30 de septiembre de 2023

{No Auditado)
Instituciones
Hipotecario financieras y
Indicador Consumo Corporativo residencial Personales Gobierno Total
Indicadores 1-4
(AAA+ hasia BEBB-) 49,638,247 1,803,086,764 941,489,209 601,243,359 70,773,790 3,466,932,369
Indicadores 5-6
(BB+ hasta B-) 110,178 4,735,902 1,361,766 3,371,732 0 9,579,578
Ingicador 7-9
{C- hasta CCC-) 202,097 18,064,205 1,494,200 7,034,510 0 26,795,012
Indicador 10 (D) 951,307 36,312,613 14,828,058 40,784,017 0 92,875,895
Total 50,902,829 1,862,199 384 959,173,233 653,133,618 70,773,790 3,596,182,854
31 de diciembre de 2022
o {Auditado)
Instituciones
Hipotecario financieras y
indicadar Consumo Corporaiivo residencial Personales Gobierno Total
Indicaderes 1-4
(AAA+ hasta BBB-) 47,413,150 1,826,923,801 886,274,501 577,598,527 81,725,078 3,419,935,057
Indicadores 5-6
(BB+ hasta B-) 207,540 3,034,725 1,169,211 10,268,344 0 14,679,820
Indicador 7-9
(C- hasta CCC-} 191,758 2,346,498 2,832,405 24,225,037 t] 29,595,698
Indicader 10 (D)  BD4,120 11,427,010 16,180,898 21,650,068 0 50,062,096
Total 48,616,568 1,843,732,034 906,457,015 633,741,976 81,725,078 3,514,272,671

La cartera de préstamos de consumo incluye principaimente préstamos para adguisicion de

vehiculos.
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(10) Préstamos, continuacién

El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en préstamos se detalla a

continuacion:
30 de septiembre de 2023
(No Auditado) ) -
Etapa 11 Etapa 2@ Etapa 3 Total
Saldo al inicio de periodo 24,884,454 23,277,405 64,070,684 112,232,543
Transferencia desde pérdidas esperadas
durante los préximos 12 meses (8.281,274) 8,280,378 896 0
Transferencia desde pérdida esperada
durante el tiempo de vida - no
deteriorados 8,469,416 (14,268,177) 5,768,761 0
Transferencia desde pérdida esperada
durante el tiempo de vida — deteriorados 1,921,583 4,142,821 (6,064,404) 0
Remedicién neta de la reserva para
pérdidas esperadas (15,307,464) 973,102 25,237,842 10,903,480
Activos financieros criginados 5,404,661 1,742,761 6,260 7,153,682
Instrumentos financieros que han sido dados
de baja durante el pericdo (3,100,703) (813,568) (2,439,019) (6,353,290)
Castigos 0 t] (26,108,819}  (26,109,919)
Recuperacién de montos previamente
castigados 0 0 8,453,173 8,453,173
Saldo al final del periodo 14,020,673 23,334,722 68,924,274 106,279,669
(1) Pérdidas crediticias esperadas durante los préximos 12 meses.
{2) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida (no deteriorados - evaluados calectivamente).
(3) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida (deteriorades - evaluados individualmente).
31 de diciembre de 2022
(Auditado}
Etapa 1{0 Etapa 212 Etapa 39 Total
Saldo al inicio de pericdo 30,046,157 36,436,728 28,051,180 94,534,065
Transferencia desde perdidas esperadas
durante los préximos 12 meses (23,621,043) 23,068,960 552,083 o
Transferencia desde pérdida esperada
durante el tiempo de vida - no
deteriorados 24,846,816 (55,490,199) 30,643,383 0
Transferencia desde pérdida esperada
durante el tiempo de vida — deteriorados 3,774,984 39,819,663 {43,594,647) 0
Remedicion neta de la reserva para
pérdidas esperadas (13,285,853) {13,905,282) 74,908,783 47,717,648
Activos financieros originados 9,883,634 6,519,870 4,246,225 20,649,729
Instrumentos financieros que han sido dados
de baja durante el periodo (6,760,241) (13,172,335) (9,420,489} (29,353,065)
Castigos y condonaciones 0 0 (26,771,382) (26,771,382)
Recuperacién de montos previamente
castigados 0 0 5,455,548 5,455,548
Saldo al final del pericdo 24,884 454 23,277,405 64,070,684 112,232,543

(1) Pérdidas crediticias esperadas durante los préximos 12 meses.
(2) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempe de vida (no deteriorados - evaluados cofectivamente).
(3) Pérdidas crediticias esperadas durante ef tiempo de vida (deteriorados - evaluados individualmente).
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(10) Préstamos, continuacién
Los activos financieros castigados durante 2023 estan sujetos a actividades de recuperacion y
cobros para cumplir con los procedimientos del Banco para la recuperacion de los montos
adeudados.

(11} Instrumentos Financieros Derivados
El Banco mantiene contrato de canje de tasas de interés (“interest rate swap”) para reducir el
riesgo de tasas de interés de activos y pasivos financieros. Dicho contrato se registra a valor
razonable en el estado consolidado de situacion financiera en la linea de valores a valor
razonable con cambios en resultados, en otros activos y otros pasivos, segun corresponda.

Al usar instrumentos derivados para cubrir exposiciones a 10s cambios en tasas de interés el
Banco queda expuesto al riesgo de contraparte del instrumento derivado. Este riesgo se
minimiza ejecutando transacciones con contrapartes de alto grado crediticio.

La efectividad de los derivados de cobertura se analiza de forma cualitativa y se concluye que
no hay inefectividad debido a que los términocs de los derivados son un espejo de los términos
del componente de riesgo cubierto de los activos y pasivos subyacentes.

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros derivados que consisten en
contratos a futuro de moneda (“forward”), para administracién de terceros bajos limites y
parametros pre-establecidos.

La informacion cuantitativa sobre los instrumentos derivados e instrumentoes financieros para
cobertura se presenta en la siguiente tabla:

30 de septiembre de 2023
~_(No Auditado)

Valor en libros del

Vencimiento Valor instrumento derivado
Derivados libres Moneda Remanente Nocional Activo Pasivo
Cobertura de flujo de
efectivo o
Canje de tasa de inferes Ush 2 afios 119,425,760 44,233 0
Cobhertura de valor
razonable N )
Venta en corlo usD 0 0 6 0
31 de diciembre de 2022
(Auditado)
Valor en libros del
Vencimiento Valor instrumento derivado
Derivados libres Moneda Remanente Nacional Activo Pasivo

Cobertura de flujo de
efectivo

Canje de tasa de interés UsD 2 afios 47,176,000 1,147,308
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(11) Instrumentos Financieros Derivados, continuacién
Al 30 de septiembre de 2023, el Banco mantiene los siguientes derivados de tasa de interés,

como derivados de cobertura de flujo de efectivo para administracién de riesgo:

Cateqoria de Riesgo

Riesgo de tasa de interés
Cobertura de financiamiento
Valor Nominal

Tasa de interés promedio

Categoria de Riesqo

Riesgo de tasa de interés
Cobertura de financiamiento
Valor Nominat

Tasa de interés promedio

30 de septiembre de 2023

(No Auditado) o
Hasta De De 3 meses De Mas de
1. mes 1a 3 meses a 1 afo 1a5afios § afos
0 0 0 119,425,760 \]
3.42%
31 de diciembre de 2022
(Auditado) -
Hasta De De 3 meses De Mas de
1 mes 1a 3 meses a 1 aio 1a5 aifios 5 afnos
¢ 0 0 41,176,000 0
3.42%

A continuacion, se detallan los efectos de la contabilidad de cobertura sobre la situacion

financiera:
30 de septiembre de 2023
(No Auditado) -
Partida en el Cambios en el
estado de valor razonable
situacién utilizados
financiera como base Ineficiencia
que incluye el para reconocer reconocida
instrumento la ineficiencia en el estado
Riesgo de tasa Valor Valor en libros de coberfura de cobertura de resultados
de interés Nominal Activo Pasivo
Derivado de tasa de
interés - Cobertura de
Financiamientos 119,425,760 44,233 0 Otros Activos 0 0
31 de diciembre de 2022
(Auditado) -
Partida en el Cambios en el
estado de valor razonable
situacion utilizados
financiera como base Ineficiencia
gque incluye el para reconocer reconocida
instrumento la ineficiencia en el estado
Riesgo de tasa Valor Valor en libros de cobertura de cobertura de resultados
de interés Neminal Activo Pasivo
Derivado de tasa de
interés - Cobertura de
Financiamientos 41,176,000 1,147,308 0 Oftros Activos 0 0
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{(11) Instrumentos Financieros Derivados, continuacién

Los valores relacionados de la partida que han sido designada como cubietta es la siguiente:

30 de septiembre de 2023
{No Auditado)

_Financiamienio

Valor en libros

_Valor en libros Activo Pasivo

Partida en el
estado de
situacion

financiera en
la cual la

partida
cubierta es
incluida

119,425,760 0 119,425,760

Obligaciones y
colocaciones

31 de diciembre de 2022
{Auditado}

Valor en libros
Valor en libros Activo Pasivo

Partida en el
estado de
situacion

financiera en
la cuai la

partida
cubierta es
incluida

41,178,000 0 41,178,000

Obligaciones y
colocaciones

_Financiamiento

En las siguientes tablas se detallan los cambios en el valor de mercado en el estado
consolidado de situacion financiera relacionado a las coberturas de valor razonable:

Cobertura de valor
razonable

Venta en Corta

Valor en libros

30 de septiembre de 2023
{No Auditado)

Ajustes de valor
razonable
acumulados

Ajustes de valor razonable
acumulados

0 0

31 de diciembre de 2022

{Auditado) B
Ajustes de valor
Cobertura de valor Valor en razonable Ajustes de valor razonable
razonable libros acumulados acumulados
Venta en Coito 439,060 2,953,563 Otros Activos
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(11) Instrumentos Financieros Derivados, continuacién
El valor relacionado a la partida designada como cubierta es la siguiente:

30 de septiembre de 2023

(No Auditado) -
Ajustes de valor Lineas en que se presentan
razonable en el estado consolidado de
Valorenlibros  acumulados situacién financiera

Inversiones en valores y otros
activos financieros a valor
razonable con cambios en otras
Notas del Tesoro 0 0 utilidades integrales

31 de diciembre de 2022

(Auditado) _
Ajustes de valor Lineas en que se presentan
razonable en el estado consolidado de
Valor en libros acumulados situacién financiera

Inversiones en valores y otros o
activos financieros a valor

razonable con cambios en otras
Notas del Tesoro 18,434,380 (1,246,305) utilidades integrales

El Banco reconocid en el estado consolidado de resultados una (pérdida) ganancia neta de
instrumentos derivados no designados para cobertura por B/.(6,917) (2022: B/.189,31 7), la cual
ser presenta en el rubro de ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados.

A continuacion, se presentan los principales métodos de valorizacion, hipotesis y variables
utilizadas en la estimacion del valor razonable de los derivados:

Técnica de
Derivados Valoracién Variables utilizadas Nivel
Mercados Precios de mercados
Organizados observables en mercados
(OTC) Precios de mercado activos 2

Compensacién de activos v pasivos de instrumentos financieros

El Banco mantiene dos instrumentos financieros que cubren los cambios en el valor razonable
de dos instrumentos de deuda de tasa fija, derivado de cambios en las tasas de interés que
sera compensado al vencimiento en 2024 y 2026.
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(11) Instrumentos Financieros Derivados, continuacién

En la siguiente fabla muestra los pasivos financieros que han sido compensados en el estado
consolidado de situacién financiera:

30 de septiembre de 2023
(No Auditado)

Importe bruto de

Importe activo financiero
bruto de reconocido Garantia
pasive compensado en el colateral de
financiero estado de situacion efectivo
Descripcion receonocido financiera recibido Importe Neto
Venta en corto B 0 0 0 Q
31 de diciembre de 2022
{Auditado)
Importe bruto de
Importe activo financiero
bruto de reconocido Garantia
pasivo compensado en el colateral de
financiero estado de situacion efectivo
Descripcion reconocido financiera recibido Importe Neto
Venta en corte (18,248,440} 0 18,687,500 439,060

(12) Valor Razenable de los Instrumentos Financieros
El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados
activos se basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacién requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

- Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

- Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados gue no son activos u
otras técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directamente
o indirectamente observables en un mercado.
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(12) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién
- Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en
la medicidn del valor razonable.

Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios cotizados para

instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la
diferencia entre los instrumentos.

Otras tecnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.

La siguiente tabla presenta el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos
financieros, incluyendo su nivel de jerarquia de valor razonable para instrumentos financieros
medidos a valor razonable. Esta tabla no incluye informacién sobre el valor razonable de activos
y pasivos financieros no medidos a valor razonable cuando su valor en libros se aproxima a su
valor razonable.

30 de septiembre de 2023 Valor en Valor Razonable -
{No Auditado) libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros medidos a valor

razonable:
Valores a valor razonable con cambios en

resultados:

Titulos de deuda y fondas de inversién 5,862 0 5,862 0 5,862

Acciones de capital 8,920,456 8,724,717 139,813 55,926 8,920,456
Instrumentos financieros derivados 3,052,803 0 3,052,803 0 3,052,803
Valores a valor razonable con cambios en

otros resultados integrales:

Tiulos de deuda 539,365,921 191,626,911 347,739,010 0 539,365,921
Activos financieros medidos a valor

razonable:

Instrumentos financieros derivados 44,233 0 44,233 0 44,233
Otros activos:

Venta en corte 0 0 0 0 0
Activos financieros no medidos a valor

razonable:
Depésitos a plazo en bancos 322,316,011 0 0 322,386,368 322,386,368
Valores a costo amortizado 133,882,737 66,629,723 65,324,297 v} 131,854,020
Préstamaos, neto 3,480,678,905 0 0 3,515,327,037 3,515,327,037
Pasivos financieros no medidos a valor

razonable:
Depésitos de clientes 3,794,308,610 0 0 3,813,740,549 3,813,740,549
Valores vendidos bajo acuerdos de

recompra 112,796,604 0 0 115,261,991 115,261,991
Obligaciones 388,411,395 0 0 363,682,734 363,582,734
Valores comerciales negociables 12,777,552 0 0 12,777,429 12,777,429
Deuda subordinada perpetua 78,656,491 0 0 78,656,491 78,656,491
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(12) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

31 de diciembre de 2022 Valor en Vator Razonable
{Auditado) libros Nivel 1 Nivel 2 Nivei 3 Total

Activos financieros medides a valor

razonable:
Valores a valor razenable con cambios en

resultados:

Titulos de deuda y fendos de inversion B08,693 802,831 5,862 [¢] 808,693

Acciones de capital 470,873 260,147 154,351 56,375 470,873
Instrumentos financieros detivados 3,097,637 0 3,097,637 8] 3,097,637
Valores a valor razonable con cambios en

otros resultados integrales:

Titulos de deuda 518,131,375 104,184,919 411,348,266 2,598,190 518,131,375
Pasivos financieros medides a valor

razonable:

Instrumentos financiercs derivados 1,147,308 1] 1,147,308 0 1,147,308
Otros activos:

Venta en corio 439,060 439,060 0 0 439,060
Activos financieros no medidos a vafor

razonable:
Depcsitos a plazo en bancos 279,017,185 o] 0 279,079,054 279,079,054
Valores a costo amortizade 85,520,428 66,597,871 17,594,468 327,768 84,520,107
Préstamos, neto 3,394,954,304 D 0 3,451,599,228 3,451,596,228
Pasivos financieros no medidos a valor

razonable:
Depositos de clientes 3,641,159,510 0 Q 3,657,003,019 3,657,003,019
Valores vendidos bajo acuerdos de

recompra 103,399,483 0 g 103,399,463 103,399,483
Obligaciones 447 179,678 0 0 473,354,829 473,354,829
Valores comerciales negeciables 14,201,914 0 g 14,201,914 14,201,914
Deuda subordinada perpetua 78,608,069 G 1] 78,608,069 78,608,069

En opinion de la Gerencia, cambios razonablemente posibles en los insumos de Nivel 3
utilizados para los calculos del valor razonable de los activos financieras, no tendran un impacto
significativo sobre los valores en libros de los activos financieros medidos a valor razonable
sobre una base recurrente.
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(12) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién
La tabla a continuacién describe las técnicas de valoracion, los datos de entrada utilizados y
los datos de entrada no observables significativos en la medicién del vaior razonable de los
instrumentos clasificados en nivel 2 y nivel 3 al 30 de septiembre de 2023:

Sensibilidad de la
Medicion del Valor

Dato de Entrada Razonable al Dato
Instrumento Técnica de Valoracién y no Observable de Entrada No
Financiero Dato de Entrada Utilizado Significativo Observable Significativo

Medidos a valor
razonable:
Notas estructuradas Flujos descontados:

Curva Libor asociada al nimero de dias

de vencimiento, margen dinamico y

rendimiento al vencirniento. N/A NIA
Acclones de capital El modelo de valuacion utiliza precios

cotizados de activos idénticos en

mercados no activos. MN/A NIA
Titulos de deuda El modelo de valuacién combina

observaciones directas del mercado de

fuentes contribuidas con modelos

cuantitativos para generar un precio y el

mismo asigna un puntaje para cada

precio basado en Ia calidad y cantidad de

datos de mercados utilizados o activos. N/A NIA
Contratos “forward” Flujos de valor futuro: N/A Un incremento o

Curvas implicitas asociadas a contratos (disminucidn) en el dato de

“forward” de tipo de cambio. Curvas de entrada no observable de

tipo de cambio “forward” de la divisa forma aislada daria una

doméstica objeto de la operacion medicién dal valor

razonable menor o
{mayor).
Técnica de Valoracion y
Instrumento Financiero Dato de Entrada Utilizado

No medidos a valor razonable:

Valores a costo amortizado El modelo de valuacion combina observaciones directas del
mercado de fuentes contribuidas con modelos cuantitativos para
generar un precio y el misme asigna un puntaje para cada precio
basado en la calidad y cantidad de datos de mercadas utilizados o
activos.

Préstamos Flujos de efectiva descontadas:

El valor razonable para los préstamos represenia la cantdad
descontada de los flujes de efectivo futuros estimadoes a recibir. Los
fiujos de efectivo provistos se descuentan a las tasas actuales de
mercado para determinar su valor razonable.

Depésitos de clientes a plazo, valores vendidos bajo Flujos de efectivo descontados:

acuerdos de recompra y deuda subordinada El valor de los flujos futuros es descontado utilizando una tasa de

perpetua descuento, que representa la tasa de interés actual de mercado para
financiamientos de nuevas deudas con vencimiento remanente
similar.

La Administracion del Banco considera que cambiar cualquier dato de entrada no observable
mencionado en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonablemente
posibles, no resultaria en un cambio significativo en |a estimacidn del valor razonable.
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(13) Propiedades, Mobiliaric, Equipo y Mejoras
A continuacion, se presenta el movimiento y conciliacion de propiedades, mobiliario, equipo y

mejoras:

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2022
Adicicnes

Reclasificacion

Venias y descartes

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Saldo at 1 de epero de 2023
Adiciones

Reclasificacion

Reclasificacion a ofros activos
Venlas y descarles

Saldo af 30 de septiembre de 2023

Depreciacion acumulada:

Salde al 1 de enero de 2022

Gasto del periodo

Venta y descarles

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Saldo al 1 de enerc de 2023

Gasio del periodo

Venta y descartes

Saldo al 30 de septiembre de 2023

Valor en libros:
31 de diciembre de 2022
30 de septiembre de 2023

Mejorasa Vehiculos y Mobiliario y Proyectos
Terreno Edificio locales aeronave Equipo en Proceso Total
2,700,000 36,056,289 25,734,501 23,630,102 44,479,966 1,015,362 134,616,220
¢ 90 494, 685 8,470 1,762,237 5,323,214 7,588,606
8] 0 954,929 1] 1,739,104 (2,694,033) 0
0 0 (145) 0 _ {1.270,620) 0 {1,270,765)
2.700,000 36,056,280 28183970 23,638.572 46710687 3,644,643 140,934,061
2,700,000 36,066,289 28,183,970 23,638,572 46,710,687 3,644,543 140,934,081
0 0 23,621 87,995 776,401 5,480,678 6,368,695
0 G 202,714 0 3,796,193 {3,998,807) ¢
0 0 0 0 4] (1,290,000) (1,290,000)
4] 9] 0 (57.710) {502,882) (560,592)
2,700,000 36,056,289 28,410,305 23,668,857 50,780,399 3,836,314 145,452,164
4] 8,705,005 15,605,719 655577 33,542,074 ¢ 58,500,275
0 901,423 707,258 1,173,650 4,365,103 1] 7,147,434
0 0 (145) 0 {1,263,938) 0 (1,264,083)
0 9,606,428 16,312832 _1,829227 36,644,139 0 64,392,626
0 9,606,428 16,312,832 1,829,227  36,644,13% 0 64,392,626
0 676,071 573,362 863,209 2,641,151 0 4,753,800
c Q 0 {67,710} {497,390} 0 {555,100)
o 10282499  16.886,201 2,634,726 38.787.800 0 _68591326
2,700,000 25773780 11524104 21034131  11.892499 -3.836.314 76,860,838

El Banco administra a traves de una Operadora la operacion relacionada a la aeronave y el
Banco le reembolsa los gastos. Al 30 de septiembre de 2023, se han reconocido gastos de
operaciones por B/.67,500 (2022: B/.67,500) y gasto de depreciacién por B/.854,888 (2022:

B/.870,796).
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(14} Activos por Derecho de Uso y Pasivos por Arrendamientos
Activos por derecho de uso
Al 30 de septiembre de 2023, el Banco mantiene arrendamientos de bienes inmuebles
principalmente para sucursales bancarias. Los contratos de arrendamiento tienen un periodo
vigencia no mayor a 8 afios e incluyen una opcién para renovar el contrato de arrendamiento
por un periodo adicional de fa misma duracién después de la finalizacién del plazo del confrato.

Activos por derecho de uso Panama Curazao

Total
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2022 8,717,069 50,276 8,767,345
Adiciones 1,494,619 51,013 1,645,632
Saldo al 31 de diciembre de 2022 10,211,688 101,289 10,312,977
Saldo al 1 de enero de 2023 10,211,688 101,289 10,312,977
Adiciones 408,011 o 408,011
Cancelacion anticipada {1,634,355) 1,957 (1,632,398}
Reclasificacién 0 (3,361) (3,361)
Saldo al 30 de septiembre de 2023 8,985,344 99,885 9,085,229
Depreciacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2022 5,438,606 50,276 5,488,882
Depreciacion del periodo _ 1465472 16,796 1,482,268
Saldo al 31 de diciembre de 2022 6,904,078 67,072 6,971,150
Salde al 1 de enero de 2023 6,904,078 67,072 6,971,150
Depreciacion del periodo 1,145,552 13,058 1,158,610
Cancelacién anticipada (993,233) 654 {992,579)
Reclasificacion 4] (2,662) (2,662)
Saldo al 30 de septiembre de 2023 7,056,397 78,122 7,134,519
Valor en libros;
31 de diciembre de 2022 3,307,610 34,217 3,341,827
30 de septiembre de 2023 1,928,947 21,763 1,950,710

Pasivo por arrendamiento
Los vencimientos de los pasivos por arrendamientos incluidos en el estado consolidado de
situacion financiera se clasifican de la siguiente manera:

30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022
{No Auditado) (Auditado)
Saido Saldo sin Saldo Saldo sin
descontado descontar descontado descontar
Hasta 1 afio 317,763 340,735 142,688 172,625
De 1 a 3 afios 1,145,327 1,193,514 1,101,230 1,159,137
De 3 a 5 afios 544 171 563,316 2,210,395 2,315.874

2,007,261 2,097,565 3454313 3,647,636

Los siguientes rubros son reconocidos en el estado consolidado de flujos de efectivo,
relacionados con los pasivos por arrendamientos:

30 de septiembre 30 de septiembre

2023 2022
{No Auditado} {No Auditado}
Intereses por arrendamientos 90,303 138,724 1
Pagos por arrendamientos 1.857.121 1,212,071
_1.947.424 -1.350.795
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{15) Plusvalia y Activos Intangibles
A continuacion, se presenta el movimiento de la plusvalia y activos intangibles;
Licencias de Proyectos
Programas en
Plusvalia Tecnoldgicos Procesos Total
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2022 5,451,085 81,400,271 1,726,496 88,577,862
Adiciones 0 3,642,592 7,983,677 11,526,269
Reclasificacion 0 1,549,682 (1,549,682) i\
Saldo al 31 de diciembre de 2022 5,451,085 86,492,545 8,160,491 100,104,131
Saldo al 1 de enero de 2023 5,451,095 86,492,545 8,160,491 100,104,131
Adiciones 0 1,152,499 6,942,621 8,095,120
Reclasificacion 0 7,839,026 (7,839,026) G
Retiros 0 (627,340) 0 (627,340)
Saido al 30 de septiembre de 2023 9,451,095 94,856,730 7,264,086 107,571,911
Amortizacion acumulada:
Salda al 1 de enero de 2022 0 24,581,174 0 24,581,174
Gasto del periodo 0 7,260,635 0] 7,260,635
Saldo ai 31 de diciembre de 2022 0 31,841,809 0 31,841,809
Saldo al 1 de enero de 2023 0 31,841,809 -0 31,841,809
Gasto del periodo 0 5,005,963 0 5005563
Saldo al 30 de septiembre de 2023 o 0 36,847,372 0 36,847,372
Valor en libros:
31 de diciembre de 2022 5,451,095 54,650,736 8,160,491 68,262,322
30 de septiembre de 2023 5,451,085 58,009,358 7,264,086 70,724,539

No se han reconocido pérdidas por deteriore en la plusvalia ni en los activos intangibles.

La plusvalia es atribuible principalmente a la sinergia que se espera alcanzar de la integracion
de Banesco, N. V. en el negocio, generando una aiternativa de crecimiento en la oferta de
servicios en otras jurisdicciones, una diversificacion de fuentes de financiamiento y opciones
de inversion.

La Administracion del Bance realiza la evaluacion de deterioro sobre la plusvalia, aplicando el
método de flujos de efectivo futuros descontados basados en la rentabilidad de sus
cperaciones,

Para llevar a cabo la valuacion de los activos y negocios adquiridos se proyectaron los flujos
netos esperados de los activos o negocios, por un periodo de 5 afios, e igualmente se definid
un crecimiento a perpetuidad o muttiplo de flujos al final del periodo de la proyeccion para
estimar el flujo terminal.

i.as tasas de crecimiento en los activos o negocios, antes de impuestos, fiuctdan con base en
la naturaleza de cada uno, siendo el crecimiento promedio anual del 5% (2022: 5%) hasta el
ario 5, mientras que la tasa de crecimiento perpetuo se estima en un 1.5% (2022: 1.5%). -
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(15) Plusvalia y Activos Intangibles, continuacién
Para determinar las tasas de crecimiento de los activos o negocios se utilizé como referencia
el crecimiento, desempefio, y métricas histéricas reales de los activos o negocios pertinentes,
sus perspectivas futuras, los segmentos o negocios en evaluacion, al igual que los planes de

negocios del Banco y tasas de crecimiento esperadas en general, al igual que para los negocios
especificos en evaluacion,

Para calcular el valor presente de los flujos futuros de efectivo y determinar el valor de los
activos 0 negocios que estan siendo evaluados se utilizé como tasa de descuento el
rendimiento de los flujos libres de efectivo requerido por el accionista del 15.4% (2022: 15.4%).

Los principales supuestos antes descritos pueden cambiar a medida gque las condiciones
economicas y del mercado cambien. El Banco estima que los cambios razonablemente
posibles en estos supuestos no afectan el importe recuperable de la unidad de negocio o que
disminuya por debajo del valor del importe en libros.

(16} Otros Activos
El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{Ne Auditado) {Auditado)
Obligaciones de clientes por aceptaciones 44 591 348,153
Créditos fiscales y solicitudes en proceso 30,002,402 33,143,680
Cuentas por cobrar 16,427,328 15,106,849
Fondo de cesantia 4,713,525 4,611,362
Gastos pagados por anticipado 21,067,872 20,152,882
Activos mantenidos para la venta 18,403,922 18,403,922
Bienes adjudicados para la venta, neto 68,217,680 74,034,177
Instrumentos financieros derivados 44,233 1,147,308
Venta en corto 0 439,060
Otros 14,184,452 21,370,472

173,106,005 188,757.865

A continuacion, se presenta el movimiento de los créditos fiscales:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado) {Auditado}
Al inicio del periodo 33,143,680 30,395,126
Nuevos créditos adquiridos 7,249,104 7,248,554
Redimidos y canjeados (10,390,382} {4,500,000)
Al fina! del periodo 30,002,402 33,143,680
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(17)

(18)

Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

Al 30 de septiembre de 2023, Banesco (Panama), 8. A. mantenia valores vendidos bajo
acuerdos de recompra por un monto de B/.112,796,694 (2022: B/.103,399,463), con fecha de
vencimiento hasta, febrero 2024, septiembre 2024, mayo 2025 y septiembre 2025 (2022:
diciembre 2022, mayo 2023, febrero 2024 y septiembre 2025) a una tasa de interés entre 2.72%
a 6.75% anual, respectivamente (2022: 2.72% a 6.00%).

Obligaciones
Los términos y condiciones de las obligaciones recibidas del Banco se detallan a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Firanciamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento
Financiamiento

Ano de 2023 2022
Vencimiento Tasa de Interés __{No Auditado) {Auditado)

2023 Fija 12,340,980
2023 Fija 0 10,081,250
2023 Variable 6,936,533 8,570,455
2023 Variable 0 40,457,784
2023 Variable 0 56,763,742
2023 Variable 3,432,510 31,276,087
2023 Fija 0 5,143,556
2023 Variable 0 11,335,565
2024 Variable 80,254,226 18,060,882
2024 Variable 12,117,033 41,817,447
2024 Fija 6,722,106 7,144,453
2024 Variable 44,273,520 0
2025 Variable 22,830,350 0
2026 Variable 115,187,601 75,581,443
2026 Variable 0 66,133,763
2027 Fija 5,118,704 6,007,089
2027 Fija 20,260,933 20,583,667
2027 Fija 11,774,302 15,308,544
2029 Fija 19,043,222 22,591,871
2033 Fija 40,660,355 - 1]

388,411,395 447,179,578

(19)

Al 30 de septiembre de 2023, no hubo incumplimientos en el pago de capital e infereses con
relacion a las obligaciones por pagar, al igual que con las demas clausulas contractuales
significativas. La tasa de interés nominal oscilaba en un rango de 1.50% a 7.82% (2022 0.70%
a 6.08%).

Valores Comerciales Negociables

Mediante la Resolucion SMV-425-13 de |la Superintendencia del Mercado de Valores, con fecha
15 de octubre de 2013, se realizo la oferta ptiblica de valores comerciales negociables (VCN's),
con un valor nominal de hasta B/.50,000,000. Los VCN’s son emitidos en forma global,
rotativos, registrados, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en
denominaciones de B/.1,000 y sus multiplos. Los VCN's pagan intereses frimestralmente, no
podran ser redimidos anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el crédito general
del Banco.
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(19)

Valores Comerciales Negociables, continuacion
Los términos y condiciones de los valores comerciales negociables emitidos por el Banco se
detallan a continuacién:

30 de septiembre 31 de diciembre

(20)

Afo de Tasa de Afio de 2023 2022
Serie Emision Interés Nominal Vencimiento {No Auditado) {Auditado)

BV 2022 3.25% 2023 o 5,000,000
BW 2022 3.25% 2023 0 9,135,000
BX 2023 5.50% 2024 6,365,000 0
BY 2023 5.25% 2023 6,304,000 O
12,669,000 14,135,000
intereses por pagar 125,422 79,273

Menos costos de emisién (16,870) (12,359)
12,777,552 14,201,914

Deuda Subordinada Perpetua

Mediante la Resolucién SMV No.541-21 de la Superintendencia del Mercado de Valores, con
fecha 14 de diciembre de 2021, se realizé la oferta publica de Bonos Corporativos
Subordinados Perpetuos (Bonos), con un vator nominal de hasta B/.100,000,000. Los bonos
son emitidos en forma desmaterializada de manera global, registrada y sin cupones, y
representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de B/.1,000 Yy Sus
multiplos. Los bonos pagan intereses trimestralmente y podran ser redimidos, a opcion del
emisor, a partir del sexto afio de su fecha de emision, sujeto a la autorizacidn de la
Superintendencia de Bancos de Panama. Los bonos son obligaciones subordinadas del emisor
y estaran respaldados Unicamente por el crédito general de Banesco (Panama), S. A.

Los términos y condiciones de los Bonos Corporativos Subordinados Perpetuos emitidos por
el Banco se detallan a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

Aiio de Tasa de Interés 2023 2022
Emisién Nominal Vencimiento {No Auditado} {Auditado)
3-may-22 7.00% Sin vencimiento 78,131,000 78,131,000
Intereses por pagar 941,912 941,913
Menos costos de emision (416,421} {464,844)
78,656,491 78,608,069
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(21} Otros Pasivos
E! detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado} {Auditado)
Aceptaciones pendientes 44 591 348,153
Reservas para otras remuneraciones y prestaciones laborales 8,763,129 9,262,065
Operaciones pendientes de aplicacion 63,058,510 36,829,221
Cuentas por pagar varias 35,045,368 30,573,830
Giros cheques de gerancia 16,159,588 12,057,854
Impuesto sobre la renta por pagar 1.624 717 1,713,576
124,765,903 90,784,499

(22) Capital y Reservas
Acciones Comunes
La composicion de [as acciones comunes de capital se resume asi:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
(No Auditado} {Auditado)
Accicnes autorizadas con valor nominai de B/.1 160,000,000 160,000,000
Accicnes emitidas y pagadas al inicio del periado 56,855,816 56,855,816
Total de asciones comunes al final del periodo 56,855,816 56,855,816

Al 30 de septiembre de 2023 el Banco declaré y pag6 dividendos sobre acciones comunes por
B/.6,000,000 (2022: B/.5,500,000).

Acciones Preferidas

Banesco (Panama), S. A. emitid 400,000 acciones preferidas con un valor nominal del B/.100
cada una, las cuales estan registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama y listadas en la Bolsa de Valores de Panama. Al 30 de sepiiembre de
2023, el Banco mantenia acciones preferidas por B/.5,465,000 (2022: B/.5,465,000) y el total
de dividendos pagados sobre acciones preferidas ascendio a B/.311,647 (2022: B/.310,822).

85




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(22) Capital y Reservas, continuacién
El cuadro a continuacién muestra los saldos vigentes, términos y condiciones de las distintas
emisiones de acciones preferidas:

Fecha Serie Monto Dividendoes Periodicidad ~ Tipo
2011 A 3,570,000 7.00% 7.50% Trimestral Acumulativo
hasta el por afio, a partir
30-oct-14 de dicha fecha
2012 B 670,000 7.00% 7.50% Trimestral Acumulativo
hasta el por afo, a partir
30-ene-15 de dicha fecha
2012 C 210,000 7.00% 7.50% Trimesiral Acumulativo
hasta el por afio, a partir
30-abr-15 de dicha fecha
2012 D 1,015,000 7.00% 7.50% Trimestral Acumulativo
5,465,000 hasta el por afio, a partir

30-jul-15 de dicha fecha

Adicionalmente, el prospecto informativo de la oferta publica establece las siguientes
condiciones de la emision:

Cada tenedor registrado devengara un dividendo anual equivalente a una tasa fija o
variable, siempre y cuando la Junta Directiva haya declarado dividendos para un
periodo o ejercicio anual. La Junta Directiva no tiene obligacién contractual ni
regulatoria de declarar dividendos.

L.as acciones preferidas acumulativas no tienen fecha de vencimiento. El Banco podra,
a su entera discrecion, redimir parcial o totalmente las acciones a partir del tercer
aniversario de su fecha de emision.

El pago de los dividendos correspondientes al ejercicio anual, una vez declarados, se
realizaran mediante cuatro (4) pagos trimestrales y consecutivos por trimestre vencido
los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre de cada afio.

Los fondos que se generen en el giro normal del negocio, seran las fuentes ordinarias
con que cuente el Banco para la declaracion y pago de dividendos.

Las acciones preferidas gozan de preferencia en el pago de dividendos frente a los
tenedores de acciones comunes.

Los accionistas preferidos se podran ver afectados en su inversidn si la Junta Directiva
decide no declarar dividendos aun cuando el Banco hubiese generado ganancias.

Los dividendos seran netos de cualquier impuesto que pudiese derivarse del Banco.

Al 30 de septiembre de 2023, Banesco (Panama), S. A. mantenia 345,350 (2022: 345,350)
acciones preferidas con un valor nominal de B/.100 cada una, en mercado secundario en la

Bolsa de Valores de Panama.
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(22} Capital y Reservas, continuacién
El cuadro a continuacién muestra los saldos actualizados de las adquisiciones por serie:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
Serie {No Auditado) {Auditado)
A 16,430,000 16,430,000
B 4,330,000 4,330,000
C 4,790,000 4,790,000
D 8.985.000 _8.985000
34.635.000 34,535,000

Naturaleza y propésitos de las reservas:

Reserva de Valor Razonable

Comprende los cambics netos acumulativos en el valor razonable de los valores a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, hasta que el instrumento sea dado de
baja a través de una venta, redimido, o el instrumento se haya deteriorado, asl como también
se incluye en esta reserva el deterioro de las inversiones a valor razonable con cambios en
otras utifidades integrales.

Reserva por Conversion de Moneda Extranjera

Comprende todas las diferencias cambiarias que surgen en la conversion de saldos en moneda
extranjera a la moneda de presentacion de los estados financieros de las subsidiarias en el
extranjero con una moneda funcional distinta de la moneda de presentacion, para propositos
de presentacion en los estados financieros consolidados.

Reservas Regulatorias:

Provisién Dinamica

Se constituye segun criterios prudenciales sobre todas las facilidades crediticias que carecen
de provision especifica regulatoria asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en la categoria Normal, segun lo establecido en el Acuerde No. 004-2013 emitido
por la Superintendencia de Bancos de Panama. La misma corresponde a una partida
patrimonial gue se presenta en el rubro de reserva regulatoria en el estado consolidado de
cambios en el patrimonio y se asigna de las utilidades no distribuidas.

Exceso de Provision Especifica

Son las provisiones que deben constituirse en razdn de la clasificacion de facilidades crediticias
en las categorias de riesgo Mencion Especial, Subnormal, Dudeso o Irrecuperable, segun lo
establecido en el Acuerdo No.004-2013, emitide por la Superintendencia de Bancos de
Panama. Se constituye, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de
estas. La misma corresponde a una partida patrimonial que se presenta en el rubro de reservas
regulatorias en el estado consolidado de cambios en el patrimonio y se asigna de las utilidades
no distribuidas.
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(22) Capital y Reservas, continuacién

(23)

Reserva de Bienes Adjudicados

Para efectos regulatorios la Superintendencia de Bancos de Panama fija en cinco (5) afios,
contados a partir de la fecha de inscripcién en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes
inmuebles adquiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco no ha
vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avaltio independiente del bien para
establecer si ha disminuido su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las NIIF. En la nota

29, se describen las asignaciones de utilidades no distribuidas para la constitucién de esta
reserva.

Reserva Regulatoria de Seguros

Banesco Seguros, S. A. establece los fondos de reserva legal, reserva catastréfica y reserva
de prevision para desviaciones estadisticas como reservas de patrimonio. Al 30 de septiembre
de 2023, este rubro incluye una reserva legal de B/.2,263,574 (2022: B/ 2,263,574) equivalente
a un veinte por ciento (20%) de las utilidades netas del impuesto sobre la renta, segun lo
establece la Ley 59 de 1996 de la Republica de Panama que regula las operaciones de

seguros. Y adicionalmente incluye una reserva para previsiones estadisticas y riesgos por
B/.4,345,345 (2022: B/.4,046,137).

Otras Cuentas y Reservas

El Banco presentaba como parte de otras cuentas y reservas de patrimonio, apropiacién por
B/.2,344,337 (2022: B/.2,344,029) que representaban saldos por cobrar a su accionista pot ej
pago del impuesto complementario, el cual, se utiliza como un crédito para el pago de
impuestos de dividendos. Al 30 de septiembre de 2023, el Banco no realizo pago alguno de
impuesto complementario debido a que, a partir del 17 de abril de 2013, se encuentra amparado
bajo el tratado para evitar la doble tributacién internacional suscrita entre |a Republica de
Panama y el Reino de Espaiia.

Honorarios y Comisiones por Servicios Bancarios y de Seguros, Neto
El detalle de los ingresos y honorarios por comisiones se presenta a continuacion:

30 de septiembre

2023 2022

{No Auditado) (No Auditado}

Ingresos por honorarios y comisiones:
Cartas de crédite y cobranzas documentarias 474,998 432,206
Transferencias 6,707,518 6,325,070
Servicios de cuenta corriente 7,777,876 7,719,160
Tarjetas de crédito 28,323,467 23,885,804
Primas y otras comisiones de seguros 15,995,769 17,255,589
Operaciones por servicios de cambio de moneda 4,125,667 3,649,672
Otros 4,076,658 3,723,428
67,481,953 62,990,929

Gastos por honorarios y comisiones:

Servicios bancarios 26,501,216 21,366,266
Primas v siniestros _8.669.747 10,199,980
35,170,863 31,566,246
Total de otras comisiones netas 32,310,990 31.424.683
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(24) Ganancia Neta en Instrumentos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Resultados
El detalle de |a ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se presenta a continuacion:
30 de septieambre
2023 2022
{No Auditado) {No Auditado}

Ganancia realizada y no realizada por cambios en valor
razonable de inversiones en valores 3,543,111 421,916

(25) Salarios, Gastos de Personal y Otros Gastos
El detalle de los salarics, gastos de personal y otros gastos se presenta a continuacién:

30 de septiembre
2023 2022
(No Auditado) {No Auditado)
Salarios y gastos de personal:

Salarios y ofros beneficios 33,998,185 31,682,104
Prestaciones laborales 3,849,333 3,755,568
Beneficios a empleados 1,760,631 1,477,132
Prima de antigliedad e indemnizacion 2,003,423 1,359,311
Capacitacion 482,258 483,439
Otros 1,546,674 1,264,649

43,640,404 40,022,203

Otros gastos:

Tecnologia e infraestructura 11,807 422 10,931,988
Cormunicaciones 1,195,225 1,087,585
Utiles y papeleria 874,364 648,287
Impuestos varios, distintos de renta 2,904,185 3,337,945
Luz y agua 1,250,380 1,257 5563
Alguileres 125,491 186,877
Otros gastos 2,200.187 2859976

20,157,254 20,310,211

{26) Compromisos y Contingencias
Compromisos
El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacion
financiera, que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elermentos
de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito,
garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado} {Auditado)
Garantias financieras emitidas 1,739,976 2,108,593
Promesas de pago 53,620,020 96,093,621
Cartas de crédito 173,871,439 133,944 265
229,231,435 232,147,479
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(26) Compromisos y contingencias, continuacién
Las cartas de crédito, garantias financieras emitidas y promesas de pago estan expuestas a
pérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las
politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son los mismos que se utilizan para el otorgamiento de
prestamos reconocidos en el estado consolidado de situacidn financiera.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin que se reguiera un desembolso v, por lo tanto, no representan un riesgo
de liquidez importante.

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones son a Ia vista, y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son compromisos bajo los cuales el Banco acepta realizar un pago una
vez se cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis (6)
meses y se utilizan principalmente para los desembolsos de préstamos hipotecarios y de autos.
El Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones.

Contingencias

Al 30 de septiembre de 2023, existen reclamos legales interpuestos en contra del Banco Y sus
Subsidiarias por un monto de B/.2,693,181 (2022: B/.2,466,763), mas intereses y costos
legales. La Administracién del Banco y sus asesores legales estiman que no se espera que &l
resultado de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicion financiera
consalidada, el desempefio financiero consolidado o las operaciones del Banco.

(27) Impuestos

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco Y suU subsidiaria constituida en Ia
Republica de Panama, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estadn sujetas a revision
por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afos. De acuerdo a
reguiaciones fiscales vigentes, las compafiias incorporadas en Panama estan exentas del pago
del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los
intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del gobierno
de la Repuiblica de Panama y de las inversiones en valores listados con la Superintendencia
del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millon quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulte mayor
entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método tradicional, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

De acuerdo a la Ley 52 del 28 de agosto de 2012, las estimadas del impuesto sobre la renta
deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio, septiembre y diciembre

de cada afio. §
a0 /§
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(27) Impuestos, continuacion
La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 modifica el denominado Célculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta {CAIR), obligando a las personas juridicas que devengue ingresos en exceso a
un millén quinientos mil Balboas {B/.1,500,000) anuales, a determinar como base imponible,
para el calculo del impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:

+ La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), y

» La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el 4.67% por
la tasa del 25%; es decir, el 1.17% de los ingresos gravables (impuesto minimo
alternativo).

En ciertas circunstancias, si al aplicarse el 1.17% de los ingresos, resulta que la entidad incurre
en pérdidas por razon del impuesto, o bien, |a tasa efectiva del impuesto es superior al 25% la
entidad puede optar por solicitar la no aplicacién del impuesto minimo. En estos casos debe
presentarse una peticion ante la Administracion Tributaria, quien podrad autorizar la no
aplicacion hasta por un término de tres afios.

Al 30 de septiembre de 2023, |a tasa impositiva de impuesto sobre la renta aplicable a la renta
neta gravable segun la legislacidn fiscal vigente en Panama es de 25%. La tasa impositiva en
Curazao del 22% esta Gltima a partir del 1 de enero de 2020 en que entra en vigencia un nuevo
régimen fiscal para instituciones financieras internacionales.

Banesco N.V. es una sociedad constituida en Curazaoc y declara impuesto sobre la renta segun
regulaciones de la Hacienda de Curazao (Inspectie der Belastingen por Inspectorate of Taxes).
Las declaraciones de impuesto estan sujetas a revision hasta por un periodo de diez (10} afios
incluyendao el periodo terminado el 30 de septiembre de 2023.

El detalle de los gastos de impuesto sobre la renta es el siguiente:

30 de septiembre

2023 2022
(No_Auditado) (No Auditade)
Impuestc sobre la renta estimado 867,941 1,392,737
Impuesto diferido 2,129,463 (4,236,117)
_.. 2,997,404 —(2,843,380)

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta:

30 de septiembre

2023 2022
(No Auditado) {Nec Auditado)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 27,909,611 7,373,395
Impuesto sobre la renta, neto 2,997,404 (2.843.380)
Tasa efectiva del impuesto sobre la renta 149 — (38.56)% /
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(27) Impuestos, continuacion
El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacién:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado) (Auditado)
Impuesto diferido por:
Reserva para pérdidas en préstamos 27,921,948 26,302,888
Reserva para pérdidas en bienes adjudicados 2,786,471 2,883,698
Arrastre de pérdidas fiscales 569,273 711,529
Comisiones descontadas no ganadas 0 59,651
27.828,303 29,957,766
La conciliacion del impuesto diferido activo del periodo anterior con e! pericdo actual es como
sigue:
30 de septiembre 31 de diciembre
2023 2022
(No Auditado) {Auditado)
fmpuesto diferido activo al inicio del periodo 29,957,766 24,480,084
Reserva para pérdidas (2,129,463) 5477682
Impuesto diferido activo al final del periodo 27,828,303 29,957,766

Con base en los resultados individuales actuales y proyectados, la Administracion del Banco

considera que habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos
activos.

(28) Activos bajo Administracion
Al 30 de septiembre de 2023 el Banco mantiene en administracidén contratos fiduciarios por
cuenta y riesgo de clientes por la suma de B/.438,694,215 (2022: B/.401 ,332,244); de los cuales
existen contratos de fideicomisos de garantia sobre bienes muebles e inmuebles por
B/.433,602,763 (2022: B/.396,113,042) y contratos de fideicomisos de garantia ¥

administracion de cuentas bancarias y depdsitos a plazo por un total de B/.5,091,452 (2022
B/.5,219,202).

El Banco no mantiene activos bajo administracion discrecional.

(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes aplicables en la Republica de Panama se describen a continuacién:

{a} Ley Bancaria en la Repuiblica de Panamé
Las operaciones bancarias en la Reptiblica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta
el texto tnico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto ey

crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se ;%‘7
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(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

(b)

(c)

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la Superintendencia
de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un calculo de la reserva de crédito con
base en lineamientos regulatorios. En caso que el calculo regulatorio resulte mayor que
el calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconocera en una
reserva regulatoria de patrimonio.

Ley de Seguros y Reaseguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panamd estdn reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama de acuerdo a la legislacion
establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012 y la Ley de Reaseguros
No.63 del 19 de septiembre de 1996.

Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia
del Mercado de Valores de acuerdo a la legislacién establecida en el Decreto Ley No.1
de 8 de julio de 1999, reformado mediante la Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011.

Las principales regulaciones o normativas en la Republica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros consolidados se describen a
continuacién:

(@)

Acuerdo No.003-2009 Disposiciones sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles Adquiridos,
emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de 2009

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (8) afios, contados a partir de
la fecha de inscripcion en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles
adquiridos en pago de créditos insoluios. Si transcurrido este plazo el Banco no ha
vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avaldo independiente del mismo
para establecer si éste ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en
las NHF.

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante
la asignacion en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; o b) utilidades del
periodo, a las cuales se realizaran las siguientes transferencias del valor del bien
adjudicado:

Primer ario: 10%
Segundo afio: 20%
Tercer afio: 35%
Cuarto afio: 15%
Quinto ano: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo
del bien adquirido y, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria para fines
del calculo del indice patrimonial.

El Banco mantenia una reserva regulatoria por B/.26,554,013 (2022 B/.22,963,021)
conforme al Acuerdo No.3-2009.
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{29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

(b)  Acuerdo No. 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestién y Administracion del Riesgo de
Credito Inherente a la Cartera de Préstaros y Operaciones Fuera defl Estado de Situacion
Financiera, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panams el 28 de ma yo de 2013
Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito
de determinar las provisiones especificas y dindmica para la cobertura del riesgo de
crédito del Banco. En adicion, esie Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los requerimientos de revelacidn de las NIIF, sobre Ia gestion y
administracion del riesgo de crédito.

Provisiones Especificas
El Acuerdo No. 004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la

evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las
facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién
especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.

Los bancos deberén calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual
toma en consideracién el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior: el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se establece por
tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo
neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos
de capital para efectos del cdlculo de ciertos indices o relaciones prudenciales
mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Banco
con base en el Acuerdo No.004-2013 al 30 de septiembre de 2023:

30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022
{No Auditado) {Auditado)
Préstamos Reserva Préstamos Reserva
Clasificacién de cartera
Mencioén especial 243,102,681 22,089,154 244,800,532 29,603,330
Subnormal 75,707,140 9,176,870 54,521,674 7,487,459
Dudoso 47,647 024 17,255,915 80,812,498 35,117,848
Irrecuperable 79,880,351 53,937,928 61,275,895 43,477,010
Monto bruto 446,337,196 102,459,867 441,410,600 115,685,647
Clasificacién de cartera
Normal 3,148,845,658 0 3,072,862,071 0
Total 3,696,182,854 102,459,867 3,514,272 671 _1_15&64?
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(29) Principales Leyes y Reguiaciones Aplicables, continuacion
El Banco ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera del balance irrevocable y
ha estimado las reservas en base al Acuerdo No.004-2013 emitido por la
Superintendencia de Bancos de Panama, asi:

30 de septiembre de 2023 Cartas de Garantias
{No Auditado} Crédito Reservas eimitidas Reservas
Normat 172,703,450 2,757 1,739,976 0
Mencién especial 1,167,989 0 ] 0
Subnormal 0 0 Q 1]
Dudoso i 0 o o 0
173,871,439 2,757 1,739,976 0
31 de diciembre de 2022 Cartas de Garantias
{Auditado) Crédito Reseryas emitidas Reservas
Normal 132,778,765 10,850 2,109,593 0
Mencién especial 1,165,500 0 0 0
Subnormal 0 0 0 0
Dudoso 0 0 0 0
133,944,265 10,850 2,109,593 _0

El Banco tiene la politica para propdsitos regulatcrios de no acumular intereses sobre
aquellos prestamos cuyo capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a
menos gue en opinion de la Administracion del Bance, con base en la evaluacion de la
condicion financiera del deudor, colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los
intereses correspondientes sea prohable.

Los préstamos en estadc de no acumulacién de intereses ascendian a B/.89,594,731
(2022: B/.51,306,247).

El Acuerdo No.004-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente
algun importe no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractualmente,
con una antigliedad de mas de 30 dias y hasta 90 dias, desde la fecha establecida para
el cumplimiento de los pagos.

El Acuerdo No.004-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de
pago de los importes contractualmente pactados presenten una antigliedad superior a 90
dias. Este plazo se computaréd desde la fecha establecida para el cumplimiento de los
pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran
vencidos cuando la antigliedad de |a falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en
la que esta establecida la obligacion de pago.
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(29} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

Morosos
Mencicn especial
Subnormal
Dudoso
Irrecuperable

Vencidos
Mencién especial
Subnormal
Dudoso
Irrecuperable

Total de cartera
morosa y vencida

La clasificacion de la cartera de préstamos morosos y vencidos, se presenta a
continuacion:

30 de septiembre de 2023 31 de diciembre de 2022

{No Auditado) {Auditado}
Provisién Provisién
Saldo Especifica Saldo Neto Saldo Especifica Saldo Neto
15,856,441 1,964,557 13,891,884 12,358,187 1,885,849 10,472,338
1,135,793 544 915 590,878 1,405,612 374,079 1,031,533
2,254,576 1,512,588 741,988 25,685,074 5,525,230 20,159,844
519,148 428,373 90,775 4,332,855 4,056,902 275953
19,765,958 4,450,433 15,315,525 43,781,728 11,842,060 31,939,668
2,122,743 0 2,122,743 36,499 0 36,499
25,046,538 2,010,956 23,035,582 7,697,457 1,746,626 5,950,831
26,173,856 6,858,370 19,315,486 23,376,373 15,106,688 8,269,685
66,327,770 48,052,160 18,275,610 48,547 465 33,301,465 15,246,000
119,670,807 56,921,486 62,749,421 79,657,794 50,154,779 29,503,015
139,436,865 61,371,919 78,064,946 123,439,522 61,906,830 61,442,683

El monto total de las garantias para ambos periodos se presenta en la Nota 4.

El saldo de los préstamos reestructurados al 30 de septiembre de 2023 ascendia a
B/.187,606,092 (2022; B/.186,668,651).

Banesco (Panama), S. A. y Subsidiarias, por requerimientos del Acuerdo No.004-2013,
mantiene una reserva regulatoria por B/.5,834,834 (2022: B/.5,245,491) que representa
el exceso de reserva regulatoria de crédito sobre el saldo de las reservas de crédito
reconocido segun NIIF,

Provisién dinamica

El Acuerdo No. 4-2013 indica que la provision dindmica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provision
dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restricciéon porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provisién dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o0 hacia las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia.
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(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
El siguiente cuadro resume el saldo constituido de provision dinamica por el Banco y cada
una de las siguientes subsidiarias:

30 de septiembre 31 de diciembre

2023 2022
Subsidiarias {No Auditado) (Auditado)
Banesco (Panama), S. A 43,202,337 43,202,337
Banesco N.V. 2,866,393 2,866,393
46,068,730 46,068,730

(a) Ley No. 12 de 3 abril de 2013 que Regula fas Actividades de Seguros y Dicta Otfras
Disposiciones
El numeral 1 del Articulo 208 requiere que la aseguradora acumule una reserva de
prevision para desviaciones estadisticas no menor de 1% y hasta 2.5% sobre las primas
netas retenidas para todos los ramos. El uso y restifucién de esta reserva seran
reglamentados por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica de
Panama, entre otros casos, cuando la siniestralidad presente resultados adversos.

El numeral 2 del Articulo 208 requiere que la aseguradora acumule una reserva de
prevision para riesgos catastroficos y/o de contingencia no menor de 1% y hasta 2.5%
sobre las primas netas retenidas para todos los ramos.

De acuerdo al Articulo 213, las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el
pais un fondo de reserva equivalente a un 20% de sus utilidades netas antes de aplicar el
impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de dos millones de balboas
(B/.2,000,000), y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

Todas estas reservas de capital son constituidas del patrimonio de la subsidiaria Banesco
Seguros, S. A,
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